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מדדים מובילים  
 בישראל

   שער
תשואה 
 חודשית

תשואה מתחילת  
 השנה 

 תשואה חודשית שער  מדדי חו"ל 
תשואה מתחילת  

 השנה 

35ת"א   DOW 29,982.0 -2.04% -2.04% ארה"ב   4.98% 4.98% 1,573.7 

125ת"א   S&P 500 3,714.24 -1.11% -1.11% ארה"ב   3.57% 3.57% 1,624.13 

90ת"א   1743.58 -0.39% -0.39% 
 ארה"ב  

NASDQ- 100 
13,070.07 1.41% 1.41% 

SME 60 767.08 10.59% 10.59% 
אירופה  

EUROSTOXX 50 
3,481.44 -2.00% -2.00% 

 2.08%- 2.08%- 13,432.87 גרמניה  DAX 0.33% 0.33% 382.89 אג"ח כללי 

אג"ח צמוד מדד  
 ממשלתי

 FUTSI 100 6,407.46 -0.82% -0.82%אנגליה  0.62% 0.62% 381.19

ממשלתי  -אגח
 שקלי קבוע 

521.76 -0.19% -0.19% 
 סין  

  HANG SANG 
28,283.71 3.84% 3.84% 

  -   60לבונד ת
צמוד מדד קונצרני   

 8.10% 8.10% 52.34 נפט 0.54% 0.54% 357.5

  – תלבונד שקלי 
שקלי קונצרני   

 2.87%- 2.87%- 1844.13, זהב  0.05%- 0.05%- 392.14

 שער  מטבעות
תשואה 
 חודשית

תשואה מתחילת  
 השנה 

שנים  10 -תשואות אג"ח ל ריביות בנקים מרכזיים  

USD/ILS 3.291 2.36% 2.36%  0.83 ישראל 0.1 בנק ישראל 

EUR/ILS 3.9871 1.09% 1.09% Fed (ארה"ב) 1.07 ארה"ב  0.08 

EUR/USD 1.2115 -1.25% -1.25% ECB (אירופה) 0.52- גרמניה 0 

GBP/USD 1.3668 0.05% 0.05% BOE (( 0.32 בריטניה 0 אנגליה 

 שוק מקומי 

ליות השערים שהתאפיינו  מומנטום החיובי של סוף השנה ועל רקע עזאת בהמשך ל ים,המוביל במדדיםהתאפיין בעליות שערים   ינוארחודש  •
אף על פי זאת המדדים  .בירידות שערים משמעותיותן שהתאפיי ארה"ב, ב ןשבוע המסחר האחרולאורך מרבית החודש ברחבי העולם למעט 

תית מיתר העולם ת שקצב החיסונים בישראל גבוה משמעוזאלאור  מרבית המדדים בארה"ב ואירופהתר לעומת בתשואת י התאפיינו בארץ
קצב   למרות , . מנגדהכלכלי גם בהיבט י הדבר יבוא לידי ביטוו מדינות הראשונות שיצאו מהמשבריה בין ההישראל תוההערכה היא ש

משמעותית  נמוכהה נהירידה בתחלואה היש  דהעובהעל השוק החששות מסוגי המוטציות החדשות ו ים מעיב , בישראלההתחסנות הגבוה 
 לפגיעההארכת הסגר מעבר למה שצפוי וביל למוהדבר ות שיא, וברמ  יםנגיף הקורונה נמצאמתים מ וה מספר החולים קשה  -מהציפיות

 צמיחה הכלכלית.ב

  נוהתאפיי חיטווחברות הב מניות הנדל"ן ימדד , מנגדי הביומד והטכנולוגיהוביתר שאת במדדהתאפיינו במרבית הסקטורים  עליות השערים •
,  משקל גבוה במרבית המדדים במהלך החודש ושהינה בעלת  30% -שעלתה מעל ל , ת טבעמנייה מהגיע תועליה על   עה לחיוב, השפבירידות 

ה , "הקופקסון" ותחזית לצמיחה הדרגתית  תרופת הדגל שלזאת על רקע תמחור נמוך ומכפיל נמוך של החברה, ירידה הדרגתית בתלות ב
ההוצאות העתידיות בגין אותן תביעות מגולמות   ,אך למרות זאת  שכנגדה תביעותב ךהעניין המשפטי הכרוגד מעיב כל , מנ2021במהלך שנת 

   ו את תמחורה.שישפר ההערכות הן שיגיעו לפשרותבמחיר המניה ו

של קרן המטבע הבינלאומית. משרד האוצר  ושל משרד האוצר  2021התפרסמו תחזיות הצמיחה המעודכנות לישראל לשנת במהלך החודש  •
של בנק   בלבד. שתי התחזיות נמוכות משמעותית מהתחזית 4.1%. לעומתו, קרן המטבע צופה 4.6%-רחיש האופטימי צמיחה של כצופה בת

כלכלי גדול של יאפשר לפתוח בפער  ץ והדברמרבית תהליך החיסון יושלם עד סוף חודש מרל כך שעבססה והת 6.2%ישראל אשר עומדת על 
 . ישראל לעומת מרבית המדינות האחרות בעולם

בתמ"ג    ,בעדכון הקודם   38.9%בהשוואה לרבעון השני, זאת לעומת  39.7%-ב 2020התמ"ג עלה ברבעון השלישי של שהחודש פורסם  •
, העליה ברבעון השני 44%לאחר ירידה של  42.3%-. ההוצאה לצריכה פרטית עלתה ברבעון השלישי ב46.2%העסקי נרשמה עלייה של 

 .ביחס לשנה הקודמת  2.9%-ץ במ"ג התכוותהשנה ה    מתחילתשקדם לו, סה"כ ה בנתונים באה לאחר התכווצות משמעותית ברבעון החד

בטלה  ניה של דצמבר, ההערכות ששיעור האבמחצית הש 13.7% -ל 12.7% -מ עלה( "ת שיעור האבטלה הרחב )כולל עובדים שיצאו לחל •
עם פתיחת    אך  20% -אזור הל  המהודק בחודש ינואר שיעור האבטלה צפוי אף לעלות  גר, על רקע הס 15.3% -עמד על כ 2020 -הממוצע ב

 . לקצב החזרה לשגרה אם רד בהתיאבטלה יהמשק שיעור ה

מחודש קודם, בכך   0.2%ובהמשך לירידה של  0.3%, מעל לצפי שעמד על ירידה של   0.1% -ודש דצמבר ירד בעבור חמחירים לצרכן מדד ה •
פירות טריים ושירותי החינוך, מדד  כולה, ירידות מחירים בולטות נרשמו בסעיפי הירקות ו 2020לשנת  0.7%השלים המדד ירידה שנתית של 

 מהתקופה המקבילה של שנה שעברה.  3.2%והשלים עלייה של  1% -בהחודש ך לעלות חלק מהמדד המשי שאינו מחירי הדיור

היציאה ,  ת הריבית הנמוכה, סביבצפוייםהתמריצים ה :ארץ ובעולםאות ב לעלייה באינפלציה בשנים הב הוא מדד השלילי , הצפי ל אף הע •
  ביצועיםבפער משמעותי , הדבר בא לידי ביטוי ביהאת העלייה באינפלצת הצמיחה וץ אלהאי ותעשוי ,פתיחת המשק   יחד עם  ממשבר הקורונה

  -ה מעלדימה נפלציה לשנה קהצפי לאי   :הנגזרות משוק ההון יפיות האינפלציהובעליה בצהשקליות לעומת  מדדה ות צמוד גרות החוב לטובת א 
     .לשנה  1.48% -ל 1.3% -מ השנים על 5לשנה ולטווח של  1.14% -ל 0.86% -מ הלטווח של שנתיים על,   0.9% -ל  0.46%
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אות בסקירה,  דעות המוב ם אחרים. כמו כן, עלולות להתגלות סטיות בין ההערכות המובאות כאן לתוצאות בפועל.יים לחול בו שינויי שוק ושינוייליפול טעויות ועשו ידע עלולות במ דה לשמש הצעה או שידול לקנות או למכור ני"ע/מטבעות כלשהן.סקירה זו הינה אינפורמטיבית בלבד ולא נוע
 ועי.  צלייעוץ המקרה זו מתיימרת להוות ניתוח מלא, ואינה מהווה תחליף  אין סקי, עשויות להשתנות ללא שום הודעה נוספת. כמו כן

  ,לתי על רקע ציפיות לעלייה באינפלציהקונצרני והממשההצמוד מדד באפיק  המדדים העיקריים בעליות שערים ח התאפיינובזירת האג" •
 העל רקע עליי ,ארוכיםטווחים הירידות בבטווחים הקצרים ומתונות ן בעליות אפיית ואילו האפיק השקלי נסחר במגמה מעורבת שה

 10ישראל לטווח של ח ממשלת התשואה לפדיון של אג" תשואות לפדיון של אג"ח ממשלת ארה"ב ובעקבותיה גם של ממשלת ישראל : ב
   .את ריבית בטוח הארוךעלייה בציפיות להעלקע נה , זאת על רלש 0.83% -ל 0.77%שנים עלתה מ 

(  Aלשנה ובדירוג בינוני ) 1.15% -ל 1.12 -מ עלה במהלך החודשונצרני לאג"ח ק (  AAבדירוג גבוה )  ממשלתי  פער התשואה בין אג"ח   •
רמה פער התשואה משקף את רמת הסיכון של האפיק הקונצרני והוא עומד על , לשנה 1.89% -ל  1.67% -עלה באופן משמעותי יותר מ

 עט מעל הרמה שהייתה לפני פרוץ המשבר.  מ ,נמוכה יחסית

ה לאחר  ת הגיעההתאוששו,  3.11שכבר הגיע לרמת שפל של משמעותית במהלך החודש לאחר  רשם התאוששות לר שער הדו  •
, ההודעה מראש על 2021ד דולר במהלך שנת יארדמיל 30תו על מחויבות לרכישה של בות בנק ישראל במסחר במט"ח והודעותערה
בעקבות זאת השקל ל,  ר הדולר ולהתמודד עם הייסוף בשקיבות הבנק לתמוך בשעמחווש דולרים נועדה לספק וועדות לגבי כוונה לרכה

 . לאירו ₪ 3.89לדולר ו  ₪ 3.29והאירו בשיעור משמעותי ועומד על דולר נחלש מול ה

 

 שווקי חו"ל

 ארה"ב 

  1.11% -ו 2% -האס אנד פי ירדו בו ג'ונס וכשהדאבסיכום חודשי במגמה מעורבת במדדים המובילים, המסחר בארה"ב הסתכם   •
יותר במדד הדאו גונס והגבוה בשיעור הנמוך הינן  יהמניות הטכנולוגש  לאור העובדה, זאת 1.41% -אילו הנאסד"ק עלה במה ו בהתא

לגבי קצב   חששות  אמריקאי עללאחר הודעת הנגיד ה סחר האחרון בשבוע המהירידות התאפיינו  קרביותר במדד הנאסד"ק, עי
ית רחבה  ניות מוניטרלהחלטה להשאיר את הריבית ברמה אפסית ולהמשך במדי בהמשךשות בפעילות הכלכלית ובתעסוקה, ההתאוש

יחד עם החששות שהתקיימה החודש,  FOMC ות והפסימיות שעלתה מועדת הלתשובות המעורפהלמרות מבצע החיסונים בארה"ב, 
   ירידות.על ה  השפיעווהעיבו על השווקים גדם ים נכלפי המוטציות החדשות של הקורונה ויעילות החיסונ

ם  ה, יחד עקן עבר בצורה שקטה וחלבייד, טקס השבעת הנשיא כןהתפרעויות שחלו לפני וה החלפת השלטון, תהליך לאחר חששות לגבי  •
מהם צפויות  , טרליון דולר  1.9של  חבילת תמריציםהפרק אישור  למזכירת האוצר ויחד עמה עומד עלן תה ג'נט ילהחלפת השלטון מונ

לאת  ע, תשתיות, ה טון החדש יבוא לידי ביטוח בתמיכה בתעשייה ותוצרת מקומיתש בשלכשעיקר הדג, בתחום התשתיות   חברותליהנות 
בעקבות זאת חלה עליה  . םאותוסף החבילה תכלול הגדלת משלוח צ'קים לאזרחים בהתאם לזכיה החזקה. בנמיסים לחברות ולאוכלוס

עליה  הריבית ארוכת הטווח , שכן תוכניות מסוג זה תדרוש גיוסי חוב והרחבה כמותית שתוביל לובסביבת יה יות האינפלצבציפ
חר שויים להקשות על אישורה , זאת לאשתי המפלגות אשר עכניות לא יהיה פשוט וכנגדה יש פלגים מתהליך אישור הת , ציהבאינפל

 קודמות. יציםוכניות תמרבת 2020במהלך ליון דולר טרי 3שכבר הושקעו 

המשרות, לעומת צפי לעלייה אלף בכמות  123הצביע על ירידה של  ADPמדד התעסוקה של  :ם פורסמו אודות התעסוקהנתונים שליליי •
אלף משרות ,  140בירידה של ן במגזר הלא חקלאי שהתאפיי אלף במשרות חדשות, כך גם לגבי השינוי במספר המועסקים 88של 
 . 6.7%לף משרות. שיעור האבטלה נותר בעינו ועומד על א 88מהצפי שעמד על עלייה של  ונהבש

, מנגד  0.1%ך מהצפי שעמד על ירידה של משמעותית נמו   ,1.4% -ירדו ב אשר המכירות הקמעונאיות פורסמו אודות שלייליים  נתונים •
 פי. מעל לצ CBובמדד אמון הצרכנים של    אחלה עלייה בהזמנת מוצרי ברי קיימ

ובמכירות דצמבר  ון במהלךמילי 6.76של  ףבהיקנתונים מעורבים פורסמו ממגזר הבנייה: חלה עליה מעל לצפי במכירות בתים קיימים  •
 אלף.  865אלף, מתחת לצפי שעמד על  842בתים חדשים עליה של 

שנתי , הכלכלה של ארה"ב  יכום מהרבעון הקודם , בס 33.4%לעלייה של  רבעון האחרון של השנה, בהמשךב  4% -עלה ב  נתון התמ"ג  •
 במהלך השנה.  6%מעל של אך נתון זה הינו טוב מהצפי שעמד על התכווצות  2020ך במהל    3.5% -התכווצה ב

  אירופה 

סיבות דומות לירידות על רקע נתוני מאקרו מעורבים ונין בירידות שערים במדדים העיקריים פיהמסחר במהלך חודש ינואר התא •
נות באירופה נמוך  , כמו כן קצב ההתחסספק לגבי יעילות החיסונים נגדם: החשש מהמוטציות החדשות של הקורונה ו שהתאפיינו בארה"ב 

 . החיסונים פצת אופן הלגבי  יבשת וטענות כלפי חברות התרופות מצד גורמים בחלוקות מ ,עימותיםל וגרם , ישראל וארה"ב ביחס ל

,   47.5 -ל 49.1 -ובמגזר השירותים ירד מ , ל פי כך הנתון היה טוב מהצפיף ע, א54.7 -ל 55.2 -ירד ממדד מנהלי הרכש במגזר הייצור  •
במגזר הייצור הצביע על  רמניה, הכלכלה הגדולה בגוש מדד מנהלי הרכש  בג . הינה נקודת האיזון בין התרחבות להאטההנק'  50כשרמת 

 נק'.  57על  נתונים מעט טובים יותר ועומד

 0.3% -ר ב, מדד המחירים לצרכן עלה בדצמבבחודש ינואראשר עלה באופן משמעותי  ימנט הכלכלינתון חיובי פורסם אודות מדד הסנט •
 בהתאם לצפי

 . 0.2%מד על ל לצפי שעע, מ  2.5%-ב התעשייתי אשר עלה רנתון חיובי פורסם אודות הייצו •

רד הותיר את הריבית באיחוד ברמה אפסית, כצפוי. תוכנית הרכישות של הבנק  בנק האירופאי המרכזי בראשות הנשיאה כריסטין לגאה •
טריליון יורו. בכל חודש יבצע הבנק   1.85בגובה של  -שנועדה לסייע לכלכלות היבשת בעקבות המשבר, הושארה אף היא על כנה 

 .2022רכישות לפחות עד מרץ 

 סחורות

  פוקה בערב הסעודית והתייקרות מחירי הגז הטבעי,תץ בהנפט עלה בשיעור חד במהלך החודש על רקע ציפיות לעליה בביקושים, קיצו  •
 .נקיהדולר לאו 1,844ועומד על  הזהב ירד  ,ה לפני המשברלרמדולר, קרוב  52.14עומד על ו
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