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מובילים  מדדים
 בישראל 

 שער 
 תשואה
 חודשית

תשואה מתחילת  
 השנה 

 חודשית  תשואה שער  מדדי חו"ל 
מתחילת   תשואה

 השנה 

 DOW 36,338.30 5.38% 18.73% ארה"ב  31.95% 6.13% 1978.06 35א "ת

 S&P 500 4,766.18 4.36% 26.89%  "בהאר 31.15% 5.21% 2056.51 125א "ת

 33.09% 3.87% 2329.56 90א "ת
 ארה"ב 

NASDQ- 100 
15,742.00 1.31% 22.14% 

SME 60 899.85 6.14% 29.73% 
אירופה  

EUROSTOXX 50 
4,298.41 5.79% 20.99% 

 15.79% 5.20% 15,884.86 גרמניה DAX 3.90% 0.13%- 396.51 ח כללי "אג

ח צמוד מדד  "אג
 ממשלתי 

 FUTSI 100 7,403.01 4.87% 14.59%אנגליה  7.42% 0.65%- 406.96

ממשלתי שקלי  -אגח
 קבוע 

517.61 -0.73% -0.98% 
 סין 

HANG SANG 
23,397.67 -0.33% -14.10% 

ח צמוד מדד  "אג
 60תלבונד  -קונצרני

 55.20% 12.16% 75.15 נפט 7.84% 0.29% 383.47

ח "אג-תלבונד שקלי
 קונצרני 

 4.42%- 1.67% 1,814.75 בהז 2.99% 0.16% 404.07

 שער  מטבעות 
שינוי 
 חודשי

שינוי מתחילת  
 השנה 

 שנים  10 -תשואות אג"ח ל  ריביות בנקים מרכזיים

USD/ILS 
 1.23 ישראל  0.1 בנק ישראל 3.27%- 1.64%- 3.11

EUR/ILS 
3.521 -1.39% -10.72% Fed -1.62 ארה"ב  0-0.25 בה"רא 

EUR/USD 
1.1322 0.26% -7.71% - ECB 0.12- גרמניה  0 ה אירופ 

GBP/USD 
1.3496 1.37% -1.21%  -BOE0.96 בריטניה  0.25 אנגליה 

 שוק מקומי

ת נגיף  ל אף התפשטוזאת ע, בחו"ל ,על רקע עליות שערים המובילים בארץ  משמעותיות במדדיםבעליות שערים   התאפייןדצמבר חודש  •
ה  ואיל לעליה חדה בתחל אומיקרון אינו מובכפי הנראה המשקיעים מעריכים שנגיף ה .העולמית ציהינפלמעלייה בא ום  ולם ואירחבי הע האומיקרון ב
, יחד עם זאת ברמת תנודתיות  לאחר הירידות שהתאפיינו לקראת סוף נובמבר ת אז ,ברגיעה וחזרה לעליות  התאפיינוהשווקים  הקשה על כן
   .גבוהה יותר

מדדים המובילים , בשונה משנים קודמות בהם  תאפיינו בעליות שערים חדות בחת השנים הטובות בשווקי המניות אשר הבסיכום שנתי זו הייתה א •
ידם של שווקי המניות בישראל הייתה על העליונה, בנוסף לכך גם התחזקות השקל   2021ב ארה"ב, ומת בישראל פיגרו לע תשואות שווקי המניות 

השווקים בישראל נתמכו בשל העובדה שישראל הקדימה את מרבית   .השווקים בישראל עדיפותלאף היא   תרמה,   ביחס למרבית המטבעות
של חברות הייטק  י במשקל גדול יותר  די ביטוי הפעילות העסקית בישראל שבא לי אופם, ובשל נימדינות העולם בטיפול בנגיף הקורונה בזכות החיסו

    .ובשוק בישראלאקזיטים( והשקעות זרות בחברות )הייטק של חברות מכירות  וייצוא שירותי טכנולוגיה,

מכך  ר שנובעת בין השא האינפלציהשפיעה על  אשר מ ה והתייקרויות במחירי ההובלה,ה בשרשרת האספקעהפגי וקים:הגורמים המעיבים על השו  •
זאת   ,הפחתת ההרחבה הכמותיתת הריבית וקצב תהליך העלאבצל הקורונה, ועלייה מלא בתיפקוד י בוד גם אם לא כלכלות העולם חזרו לתפק ש

 לכות העתידיות מכך. זן האומיקרון וההשבנוסף לחוסר הוודאות בהתפשטות 

  טיבות השקעהאשר יוצרת היעדר אלטרנ , גם לאחר העלאות הריבית החזויות , מוכה סביבת הריבית תמשיך להיות נמכים בשווקים: הגורמים התו •
  ך בצמיחה עשויה להמשיך לתמו החזרה לתפקוד הכלכלות בעולם והלמידה לחיות בצל הקורונה , ספים בשווקי המניותת הכהשקע ותומכת בה

של  תנהלות בתקופות הגלים הל הסגרים והת והאג"ח וגם בשות בשווקי המניו שיעור החיסכון בעולם עלה משמעותית גם בגלל העלי , העולמית
  םעל הגדר ללא השקעה, וכספים רבי ויים שיושבים, הדבר הוביל לעלייה בכספים פנ 'הקורונה אשר הפחיתו את הצריכה על בילויים , תיירות וכו

 . סולידיםהשעדיין באפיקים 

פיננסים וביטוח   , לייה בביקושים, הבנקיםוע נהנו מסביבת ריבית נמוכה  יה אשר"ן והבני ם הנדלבתחוהיו  2021בעליות בשנת הבולטים  המדדים •
מדדים אלה עלו באופן משמעותי בין השאר על  ,  ע עלייה במחירי האנרגיהעל רק והגז ונפט,  מהעליות בשוק ההוןונתמכו   טובותתוצאות   שהציגו

 . משברלות שספגו בשיא הבעקבות המפ 2020רקע תמחור החסר שהיה להם בשנת 

על רקע השינויים בהרגלי העבודה וההתאמות   2020ות גבוהות בשנת שהתאפיינו בתשואהטכנולוגיה, מדדי    חות בעליות:ופ  בלטש מדדים •
, אשר ספגו מפולות  תאפיינו בעליות מתונות יחסית ליתר המדדיםה  , על רקע פתיחת הכלכלות בעולם הןואילו השנה  שנדרשו לכךכנולוגיות הט

   .כלכלותתיקנו עם פתיחת הו  הקורונהבתקופת שיא משבר 

ת האינפלציה  ציפיו פעה של עלייה בבהש בקונצרני, ממשלתי והן בעליות חדות באפיק הצמוד מדד הן ב בסיכום שנתי  מדדי האג"ח התאפיינו •
עלתה האינפלציה   2021שנת  ב .תפסי עד א אינפלציה שלילית ב ן התאפיינש והשנים שקדמו לה 2020נת  בשונה מש  זאת ובאינפלציה בפועל ,

עלייה  , על רקע ממשלתיק השקלי התאפיין בירידות באפיק ההאפי  .לשנה 2.5%אזור ה  ועמדה על   לשנה( 2-3%ל )לרמת היעד של בנק ישרא 
י בצמצום פער  די ביטו , הדבר בא לי והתאפיין בעליות   קיבל רוח גבית מהעלייה בשווקים בסביבת הריבית בפרט לטווח הארוך ואילו האפיק הקונצרני

   שנים(  5 -ל האג"ח הממשלתי בטווח הבינוני )כיותר מע  1%-שבממוצע נותן כ קונצרני בדירוג גבוה אג"ח לממשלתי  אג"ח התשואה בין 

http://www.s-fp.co.il/
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,  בסקירהאות דעות המוב  ל.תוצאות בפועת כאן לההערכות המובאו רים. כמו כן, עלולות להתגלות סטיות ביןם אחי שוק ושינוייינויבו ש יים לחולליפול טעויות ועשו לולותידע עבמ מטבעות כלשהן.דה לשמש הצעה או שידול לקנות או למכור ני"ע/פורמטיבית בלבד ולא נועירה זו הינה אינסק
 ועי. צץ המקלייעוינה מהווה תחליף רה זו מתיימרת להוות ניתוח מלא, ואאין סקי,  ום הודעה נוספת. כמו כןת להשתנות ללא שעשויו

אלף   269.6עולה כי במחצית הראשונה של חודש דצמבר היו על פי ההגדרה הרחבה  ו  אבטלהר הקלה בשיעו , חלה עליה מ"סהל מנתוני  •
הגיע שיעור האבטלה הבסיסי  .במחצית השנייה של חודש נובמבר 6.1%אלף, שהם   262.2, לעומת  6.3%מחוסרי עבודה, שהם  

בטלה  על לשיעור האל אחוז אחד מע עדיין ועומד  במחצית השנייה של חודש נובמבר   4.7%  לעומת  , 5.1% -במחצית חודש דצמבר ל
 . 3.5%משבר הקורונה שעמד על  טרום 

ירידות מחירים בולטות נרשמו בסעיפי  ,  שעמדה על ללא שינוי לתחזית מתחת זאת ,  מברנובש  בחוד 0.1%- ב ירדמדד המחירים לצרכן  •
רשמו בסעיף  . עליות מחירים בולטות נ0.8%-והלבשה והנעלה שירד ב 1.6%-, תרבות ובידור שירד ב5.8%-ירקות ופירות טריים שירדו ב

 . החודשים האחרונים 12-ב   2.4%  , ו2.5%-רכן ברים לצחילת השנה עלה מדד המחימת.2.4%-ריהוט וציוד לבית שעלה ב

  0.9%-אוקטובר( ב-מחירי הדירות, שאינם נכללים במדד המחירים לצרכן, עלו בחודש נובמבר ) על סמך עסקאות שבוצעו בספטמבר •
עליות מחירים  בפילוח שינויי מחירי הדירות לפי מחוזות, נרשמו  .לעומת התקופה המקבילה אשתקד  10.3%ובכך השלימו עלייה של  

; לעומתם נרשמה ירידת מחירים במחוז הצפון שירד  0.2%, ומרכז  1.2%, ירושלים 1.3%, תל אביב 1.4%, חיפה 1.5%במחוזות דרום  
   .0.5%-ב

הקרובות  נתיים השבטווח הקצר של ת משוק ההון הנגזרוהאינפלציה יפיות צ :ציפיות האינפלציה בקלה   עליהחלה המדד הנמוך  אףעל  •
 .   2.56%-על   שנים  10של  ארוךולטווח הה ואילו לשנ  2.6%שנים על  5של לשנה, לטווח הבינוני  2.55%  עומדות על

ארוכים השקליים על רקע עלייה בתשואות לפדיון הן  בעיקר בטווחים ה באג"ח הממשלתי  בירידותהתאפיינו מדדי האג"ח    חאג" ת הבזיר  •
גם תה , בעקבותיה על1.51% -ל ( נובמבר)סוף   1.44%  -שנים עלתה מ 10  -לארה"ב ממשלת  התשואה על אג"חם: ולבישראל והן בע 

אפיקי  בשונה מאפיקי האג"ח הממשלתי, . לשנה 1.23%  -ל (נובמברסוף  ) 1.1% – שנים מ  10 -ת ישראל להתשואה של אג"ח ממשל 
  .ח ממשלתימאג"  פער התשואהירידה ב מניות שהובילה ל עלייה בשווקי ההקיבל רוח גבית מ התאפיינו בעליות שערים והאג"ח הקונצרני 

פעה  את בהש ז, 6.8% -"ב שעומדת על אזור המארהציה בארץ נמוכה משמעותית ציפיות האינפלציה, סביבת האינפליה בעל אף העלי
   .דולר ולאירותחזקות השקל ביחס לה של

תשואה משקף פער ה  . לשנה  1% -מה ירד לבמח"מ דו ממשלתילאג"ח    ( 60)תלבונד  בדירוג גבוה  קונצרני  אג"ח  ביןפער התשואה  •
במקרה   רניילה את הסיכון באג"ח הקונצ, עובדה המגד למדי  רמה נמוכהעל  עומד   אהפער התשו , האפיק הקונצרני כון שלאת רמת הסי 

 . ווקיםשל ירידות בש

על רקע  , רו ולליש"טגם ביחס לאיהדולר נחלש  .בסוף החודש 3.11מד על נחלש באופן משמעותי מול השקל ושערו עשער הדולר   •
הליש"ט   המתומחר במטבע הדולר. ועלייה משמעותית במחירי הנפט  ,עקב היחשבותו של הדולר למטבע הגנתי ת בשווקיםהעליו 

בהשפעה של   טגם ביחס לאירו ולליש"  תחזקהשקל ה   .של הבנק המרכזיהלא צפויה רקע העלאת הריבית על משמעותית התחזקה 
      .ומשקיעים מחו"ל ת ישראלית על ידי חברותרכישת חברוו: עלייה בייצוא השירותים ובמאזן השוטף,  חזקים בישראל ם  נתוני

 רה"ב א •

מדיניות  בצמצום ו העליה באינפלציה  ףזאת על א וביליםהמ דדיםבממשמעותיות  שערים   בעליות   התאפיין המסחר בארה"ב  •
 אומיקרון. ף הנגיעל רקע התפשטות ף או  של הפדיטארית המונ 

ת ההרחבה הכמותית, שכללה  להאיץ את צמצום תוכני .הפד החליטהפד הותיר את שיעור הריבית ללא שינוי  : ל הפדש האחרונה  ה בישיב •
כך שהתוכנית צפויה   ) כפול מקצב הצמצום המקורי)מיליארד דולר בחודש  30-מיליארד דולר ב 120של  רכישת אג"ח חודשית בהיקף

  ריבית בשנה הבאה כאשר ההחלטות יהיו תלויות במצב הכלכלי. בנוסף, תחזית   .כמו כן, הפד צופה שלוש העלאות 2022להסתיים במרץ 
ותחזית הצמיחה עודכנה גם היא כלפי מעלה לצמיחה   2.6%לרמה של    2.2%עודכנה כלפי מעלה מרמה של  2022לציה לשנת  האינפ

 .בתחזית הקודמת 3.8%מצמיחה של  4%של 

  אינפלציה קצב מגלם אשר באופן,  0.8% -ב עלה  נובמבר  מדד  - בהתאם לצפיך האינפלציה בארה"ב הצביע על עלייה משמעותית א  נתון •
העיקריים אשר משכו את   בקצב שנתי. אחד הגורמים 4.9% -לעומת אוקטובר, ו 0.5% -יית הליבה עלתה בואינפלצ,  6.8% של שנתי 

 . , ובפרט, מחירי הדלק 3%  -כלפי מעלה היו מחירי האנרגיה אשר עלו בכהמדד  

  ( הצביע על ירידה, מדד מנהלי הרכש המשוקלל )ייצור ושירותים2.1%מעל לצפי שעמד על   2.3%של  ציג עלייה נתון התמ"ג הרבעוני ה •
  בתחילת דצמבר נתון מאכזב פורסם  .צות לצמיחהוונק' מבדילה בין התכ 50 -נק', כשרמת ה 57קלה אך מעל לצפי, המדד עומד על 

ק נתון חזלאחרונה  מנגד פורסם  אך   550, נמוך משמעותית מהצפי שעמד על  אלף 210על  , שעמדים פר המועסק אודות השינוי במס
הצביע על ירידה בשיעור  ף נוס נתון מעודד אלף.  400כפול מהצפי שעמד על  אלף, גבוה 807על   שעמד ADPהתעסוקה אודות סקר  

 . 4.2%  -ל  4.5%מ אבטלה ה

  אירופה •

, אך יחד עם זאת חה והעבודהיושיפור בנתוני הצמהעולם  במרבית מדינותעל רקע עליות שערים  יין בעליות שעריםהתאפ  דצמברחודש  •
 חשש שנתוני הצמיחה ייפגעו בהשפעה שלה תפשטות זן האומיקרון קיים ה

  משיך ה  שיעור האבטלה.  פימעל לצ 3.9% שלי עלה בשיעור ג השנת " התמ , 2.2%  בהתאם לצפי של ציג עלייהרבעוני ההתמ"ג ה   נתון  •
 מעט   והן במגזר הייצור והן במגזר השירותים ירד, מדד מנהלי הרכש  7.3% –  ל   7.4%  -מירד   נובמברובחודש   הדרגתית  בירידה
 התכווצות להאטה.ילה בין נק' המבד 50 -ה הגבוהה מ, רמנק' בהתאמה  53.3ו,  נק' 58על  יםועומד

 אנגליה 

יותיר את הריבית  . הכלכלנים ציפו שהבנק 0.1%-מ 0.25%-הודעה על העלאת ריבית להפתיע עם  (BOE) הבנק המרכזי של אנגליה •
וק הגיב בירידות  הקרובים, הש  םההחלטה הושפעה בין היתר מהערכות הבנק המרכזי כי האינפלציה תמשיך להתחזק בחודשי  .ללא שינוי

 . םהריבית בבנקים מרכזיים נוספי  תהעלאתהליך איץ את  הדבר ישלאור החשש 

http://www.s-fp.co.il/

