
生命保険と銀行預金の分散の意義
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2023年5月1日、米国のカリフォルニア州
を本拠地とする「ファースト・リパブリッ
ク銀行（First Republic Bank）」が経営破
綻した。3月にIT企業やベンチャー企業を顧
客に多く抱えていたシリコンバレー銀行
（SVB）（カリフォルニア州）とそれに続
いて、暗号通貨関連企業が多数取引をして
いたシグネチャー銀行（ニューヨーク州）
が相次いで破綻したのに続く米大手銀行の
破綻の連鎖となった。

ファースト・リパブリック銀行は富裕層が
主な顧客として名を連ねていたが預金残高
のうち、破綻時に保護されない預金額の割
合が67%と大きかったこともあり、3月の
二銀行の破綻を受けて預金が流出。

ファースト・リパブリック銀行の破
綻
金融大手「JPモルガン・チェース」など11
の大手金融機関から、経営への異例の支援
策として合わせて300億ドル、日本円でお
よそ4兆円の預金がなされるという異例の
支援策を受けていたが一般顧客の預金流出
は止まらず、4月の決算発表で昨年末から
3ヶ月で719億ドル（約9兆6000億円）の預
金が減少したと発表されると株価が急落。
2022年に121ドルだった株価は4月28日は
約3ドルとなり、ついに倒れたということ
になる。

ファースト・リパブリック銀行の総資産は
4月13日時点で2291億ドル、日本円でおよ
そ31兆円であり、3月に経営破綻したシリ
コンバレーバンクを上回り、2008年に破綻
した貯蓄金融機関「ワシントン・ミュー
チュアル」に次ぐ、史上2番目の規模の銀
行破綻となった。ファースト・リパブリッ
ク銀行の預金と資産をJPモルガン・チェー
スが買収し、全米8つの州にある84の店舗
は5月1日からJPモルガン・チェースの店舗
として営業を再開している。
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銀行のリスク：預金保護
銀行の破綻が発生した場合、預金は保護さ
れるが全額護られるわけではない。米国の
場合は一口座につきUSD250,000（2023年
5月初時点のレートで約3,300万円）までと
いう制限があり、ファースト・リパブリッ
ク銀行の場合はそれを超える預金分が全預
金の67%を占めていたということになる。
この預金保護の金額は国によって違い、日
本の場合は一口座 1,000 万円、香港は
HKD500,000（2023年5月初時点のレート
で約850万円）となっている。

銀行破綻に対する対策は全額保護される範
囲のお金を別々の銀行に預金することにな
るが、資産が多ければこれも大変な作業に
なる。1億円の現金資産を安全に銀行に預
けようとすれば10銀行に分散、10億円あれ
ば100銀行に分散しなければならならず、
そうなると管理は困難を極める。

銀行のリスク：保有者死亡後の口座
凍結
銀行預金の困難はそれだけではない。万が
一、預金者が亡くなった場合、銀行口座は
一時的に凍結されてしまうということがあ
る。これは国が相続税を徴収する手続きを
スムーズに進行するための措置であるが、
人が亡くなるという出来事は葬儀などの出
費もかさむ時期でもあるので、愛する家族
を失った遺族には不幸の追い打ちをかける
ような過酷な仕打ちとも言える。

資産の一部を銀行預金の他に保険商品に振
り分けておくのはこうした様々な困難を一
気に解決できることでもある。

銀行預金との比較における生命保険
のメリット
生命保険は一般的に債券を中心とした保守
的で安全な投資を用いて利息を積み上げて
ゆくような運用を行うという意味では銀行
に近い。しかももし被保険者が亡くなった
場合にはプランのタイプによって預けてい
た資金の2〜5倍の死亡保障が支給されると
いう銀行預金とはまったく一線を画する大
きなメリットががある。また先に述べたよ
うに口座の持ち主が亡くなると銀行預金は
一旦凍結されてしまうのに対し、逆にその
出来事をきっかけに遺族に支払いをするの
が生命保険会社のメインの仕事である。

銀行預金との比較における生命保険
のデメリット
もちろんメリットがあればデメリットもあ
る。生命保険は死亡保障が発生する前に解
約をすれば解約返戻金というお金が戻って
くる。この解約返戻金は銀行預金のように
蓄積される一方で運用に回されるので時間
が経てば殖えてゆく。しかしその殖え方は
銀行預金のように元本が一切減ることがな
いまま金利が乗ってゆくわけではない。

生命保険は払い込んだ保険料と解約返戻金
の金額が等しくなる（ブレークイーブン）
まで、プランによって数年から十数年期間
が必要であり、その期間を過ぎれば運用効
果は銀行預金をどんどん上回って殖えてゆ
くが、もしブレークイーブン前に早期解約
をしてしまうと元本割れを起こしてしまう
こともある。
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Diversify Your Savings into a Bank & Insurance Company 
銀行および保険会社に貯蓄を分散

Wealth Management Bank Account 
ウェルスマネジメント銀行口座

Insurance Company Account 
保険会社口座

Deposit 入金額 Flexible (with minimum deposit) e.g. US$100,000
柔軟性ある（最低入金制限）例：$ 100,000

Flexible (with limitation) e.g. US$100,000
柔軟性ある（最低入金制限）例：$ 100,000

Withdrawal 引き出し Anytime (with guideline) いつでも（指示書による） Anytime (with guideline)  いつでも（指示書による）

Account Transparent 
口座の透明性

Able to check daily account balance online 
オンラインで毎日の口座残高を確認できる

Able to check daily account balance online 
オンラインで毎日の口座残高を確認できる

Investment Option 
投資オプション

• Stock 株式
• Bond 債券
• Structured product ストラクチャード商品
(depends on account type 口座の種類によって異なりま
す)

• Investment account 投資口座：Fixed 固定口座
• Current interest rate 現在の利率：3.75%*
• Guaranteed interest rate 最低保証利率：2%*
• Investment account 投資口座：Index インデクス

(S&P 500 / Euro Stoxx 50) 
• Guaranteed interested rate 最低最低保証利率：0% 

(no negative rate マイナスのレートはありません)  
• Current interest rate 現在の利率：5.77%*

Guaranteed 保証 Depends on product type 
商品の種類によって異なります

Guaranteed no loss (investment is protected after 
deducting all charges) 損なし保証（口座維持に必要な
費用を控除した残りの投資金保証）

Claim 請求 Takes a long progress to get the account value if the 
holder dies 口座名義人が死亡すると、死亡保険金請求の
処理時間が長い

Usually takes one month for the named beneficiary to 
complete the death claim 指死亡保険金請求定受益者は、
通常1ヶ月以内に完了

Insurance Protection
保險保障

NIL なし Able to choose the leverage amount レバレッジ額を自由
に選択できる

銀行預金と生命保険による分散保有
の重要性
ひとつ確実に言えることは、銀行の破綻や
人の死亡などはいつでも予想外に起こりう
ることだ。それを考えるとすべてを銀行預
金に入れておくことは巨大なリスクを背
負っていることになる。数年は手を付けな
くとも良い余裕資金があるのなら、運用の
安全性では銀行預金と同じぐらいの低リス
クでありながら、もしものことが起こった
場合には銀行預金の欠点を補って余りある
機能を備えている生命保険に振り分けて置
くことはもはや必須であると言っても過言
ではない。

ただ、どのぐらいの割合を「余裕資金」と
呼ぶのか?あるいはどういうプランの種類が
存在し、どれが現在の自分の環境・状況に
適しているのか？というのは素人にはなか
なかわかりにくいことだろう。

香港の金融ライセンスを保持したプロの
ファイナンシャル・アドバイザーが年齢、
家族構成、財務状況等をヒアリングのう
え、適切なアドバイスをさせていただくの
でもしご興味があれば以下よりご連絡いた
だきたい。次回はインデックスユニバーサ
ルライフのプランを通じて、どのように評
価の高いアドバイザーから助言を受けなが
ら高いリターンを得て、自分の財務目標を
達成するかについて述べたい。
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免責事項：当社はこのプレゼンテーションの内容の誤りまたは欠落について責任または義務を負わないものとします。このプレゼンテーションに含ま
れる情報は「現状有姿」で提供され、完全性、正確性、有用性、適時性を保証するものではなく、いかなる形の明示的または暗示的な保証も提供しま
せん。

このプレゼンテーションは教育 /参考のために作成されており、特定の地域または販売者に関連する投資、税金、または法的助言として解釈されるべ
きではありません。プレゼンテーションに記載されている取引に関して、具体的な法律、規制、税金に関する事項については、別途確認することを強
くお勧めしま。

社内ビジネストレーニングのみ。外部配布用ではありません。
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