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Emlékezteto

a bizalmi vagyonkezelési piac jelenlegi allapoténak felmérésérol és megvitatasarél

Kedves Egyesiileti Tagok!

A STEP Hungary — Magyarorszigi Bizalmi Vagyonkezelok és Orokléssel Foglalkozé
Szakemberek Egyesiilete (a tovabbiakban: ,Egyesiilet”) fizletszerli bizalmi vagyonkezelési
szekcidja 2022. szeptember 13. napjan, az iizletszerli bizalmi vagyonkezelésben érdekelt tagok
részvételével szekcié iilést tartott, amelyen 4ttekintette a bizalmi vagyonkezelés aktudlis
helyzetét és az ennek soran érzékelhetd piaci problémakat és visszassagokat.

A megbeszélésen részt vettek:

dr. Antall Gyorgy Andras és dr. Illés Istvan (Apelso Trust Zrt.)

dr. B. Szab6 Gabor, dr. Menyhei Akos és Palmai Pallag David (Primus Trust Zrt.)
Danku Tamas (Airon Trust Kft.)

dr. Békés Balazs és dr. Horvath Balazs (Sine Qua Non Trust Zrt.)

Megallapitasok:

- a piacr6l szdrmazé értesiilések szerint, a bizalmi vagyonkezelés egyre népszeriibb
Magyarorszagon, egyre tébben fedezik fel a jogintézmény adta lehetéségeke; becslések
alapjan az utobbi néhany évben Magyarorszagon kézel 1.000 nem iizletszerti bizalmi
vagyonkezelést hoztak 1étre, és a jelenlévok altal képviselt négy aktiv iizletszeri bizalmi
vagyonkezeld miikidik a piacon (az aktualis MNB engedélyek szdma: 9);

- privat bankari forrdsok szerint, altaluk elsésorban a nem iizletszeri bizalmi
vagyonkezelésbe keriild vagyonok lathatok, bér egzakt adataik a kezelt vagyonok
nagysagarol és Osszetételér6l nincsenek; ugyanakkor az iizletszerli bizalmi
vagyonkezeléssel mindezidiig nem épitettek ki aktiv iizleti kapcsolatokat, e
vonatkozasban gyakorlatukat a passzivitds, s6t bizonyos esetekben — compliance és
technikai okokra hivatkozassal — az elzark6zas jellemzi;

- arésztvevok tapasztalata szerint a nem iizletszerd bizalmi vagyonkezelés témakérében
tanacsadast és okiratszerkesztést folytaté ligyvédek szdmos esetben felkésziiletlenek,
nem rendelkeznek a szilkséges vagyonkezelési tapasztalattal, nem latjak &t annak
komplexitdsat és csak a sziiken vett jogi vonatkozisokra koncentralva jarnak el;
tobbnyire irattipusok alapjan egy ,.kaptafara” gyartott szerzédésekkel lehet talalkozni,
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amelyek értelemszeriien nélkilozik az egyediesitést, ami a késdbbiekben szamtalan
szamviteli, ad6 és egyéb miikddési zavart okozhat; ugyancsak jelentds probléma, hogy
az okiratszerkeszt6 tligyvédek rendszerint nem végeznek utokovetést, ennek
sziikségességét maguk sem érzik és ezért fel sem hivjak erre ligyfeleik figyelmét, mint
ahogy az egyéb kockazatokra sem (pl. a bvk. szerz6dés adohatosagi atmindsithetsége);

- a nem flzletszeri bizalmi vagyonkezelés soran a pénzmosas megelSlegezésére
vonatkozd jogszabalyok — noha hatalyuk a nem {izletszerii bizalmi vagyonkezelésre is
kiterjednek — gyakorlatilag nem keriilnek alkalmazasra jelentds mértékben fokozva
ezzel a teljes bizalmi vagyonkezelési szakma ¢és iparag kockazatat és kitettségét az
el6bb-utobb nyilvanossdgra keriilé pénzmosasi visszaélések kapcsan; mindez egyben
jelentds versenyhatranyt is jelent az iizletszer(i bizalmi vagyonkezel6k szdmdra, akik
erdforrasaik és kapacitasaik jelentos részét kénytelenek a pénzmosas elleni szabalyok
betartasara forditani;

- Osszességében megillapithatd, hogy a nem iizletszerl bizalmi vagyonkezelést igénybe
vevd ligyfelek nem kapnak kell6 felvilagositast a nem iizletszerii bizalmi vagyonkezelés
intézményében rejlé kockéazatokrol, vagy ha igen, akkor azt hidnyosan; az tgyfél a
szerzOdéskotést kovetden gyakran magara marad kérdéseivel, kiszolgaltatottd valik,
szdmos adminisztracids, szdmviteli és adézasi hiba meriil fel, jogszabély altal elirt
bevallasok, beszamoldk, nyilatkozatok maradnak el, a pénzmosas elleni szabalyok teljes
meértékben figyelmen kiviil maradnak egy-egy vagyonrendelésnél, vagy vagyonkezeldi
dontés meghozataldnal; a tényleges tulajdonosi szabalyok érvényesiilése is kétséges a
nem iizletszer(i bizalmi vagyonkezelési jogviszonyok jelent6s részében.

Fentiekre tekintettel a részvevOk arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a jogkeres6 k6zénség
témara fogékony rétege felé egy a bizalmi vagyonkezelés gyakorlati alkalmazésanak elonyeit,
de az azzal egyiitt jaré jogi kitelezettségeket és annak kockazatait is bemutato felvilagosito €s
ismeretterjesztd kampényt kell inditani a STEP Hungary tagjainak aktiv kozremiikodésével.

A résztvevd megdllapodtak, hogy a feladatokat a gyakorlatban az alabbi munkamegosztas
szerint 1atjak el:

- adozasi kérdésekben a Sine Qua Non Trust Zrt. (dr. Békés Balazs és dr. Horvéath Balazs)

- vagyonvédelemben a Primus Trust Zrt. (dr. B. Szabé Gébor, dr. Menyhei Akos és
Pélmai- Pallag Dévid)

- ado, konyvelés, szamviteli kérdésekben az Airon Trust Kft. (Danku Tamas)

- 4ltalanos jogi kornyezet és kockazatok vonatkozasaban pedig az Apelso Trust Zrt. (dr.
Antall Gyorgy Andras és dr. I11és Istvan) latna el ismeretterjesztd feladatot.



Ennek keretében a résztvevOk kozos erdfeszitéseket vallalnank azért, hogy a téméban alkotott,
szakmai anyagok (melyeknek lehetdség szerint 2022. oktober végéig kell elkésziilniiik), a
lakossag széles rétege szamara legyenek elérhet6k gyakran latogatott internetes portalokon.

Budapest, 2022. szeptember 28.

Koszonettel €s szivélyes lidvozlettel:

dr. B. Szabo Gél\a r alelndk

cc. dr. Sandor Istvan elndk

[Ko6zzétéve a STEP Hungary Egyesiilet honlapjan: www.stephungary.hu]







