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moédositidsdra

Tisztelt Allamtitkar Urak!

Mint a STEP Hungary — Magyarorszagi Bizalmi Vagyonkezelok Egyesilletének (STEP Hungary)
képviseldi az alabbi, a vagyonkezeld alapitvényokat érint6 jogi és adézasi problémékkal, illetve a
megoldasukra tett javaslatokkal kapcsolatban fordulunk a tisztelt Allamtitkar Urakhoz.

Kérjiik engedjék meg, hogy réviden elbadjuk az altalunk észlelt jogalkotasi inkonzisztenciat.

A vagyonkezel6 alapitvanyokrél sz616 2019. évi XIIL t6rvény (,VKA™) 2. § (1) bekezdése elvi éllel régziti a
vagyonkezelé alapitvany, mint jogintézmény céljét: ,Vagyonkezeld alapitvany az alapité altal rendelt
vagyon Kkezelésére és az ebbdl szédrmazd jovedelemnek az alapité okiratban megjelslt feladatok
megvaldsitdsa, valamint a kedvezményezettként megjelolt személy, illetve személyek javéra torténd vagyoni
juttatds céljabdl alapithaté”. A VKA miniszteri indokoldsa ezt az elvi célt drnyalja, amikor r8gziti, hogy:
~Felmeriilt [...] az igény arra vonatkozdan, hogy akdr természetes személyek, akdr jogi személyek olyan
alapitvanyt hozhassanak Iétre, amely professziondlis vagyonkezelést is végezhet”, illetve ,[...] a tdrvény
egy olyan specialis alapftvanyi forma letesitését teszi lehetové, amely fGtevékenységként vagyonkezelést
folytathat”. VKA 2. § (2) bekezdésc alapjan a vagyonkezelo alapitvany bizalmi vagyonkezelési
tevékenységet is végezhet: A vagyonkezel6 alapitvany gazdasagi tevékenységként a javéara rendelt, illetve
éltala az (1) bekezdés szerinti célbol bizalmi vagyonkezelésbe vett vagyon kezelését végezheti” A
Jjogalkoto6 explicit célja tehét a vagyonkezelo alapitviny magyarorszégi meghonositisaval az volt, hogy az
professzionélis vagyonkezelési, bizalmi vagyonkezelési tevékenysége korében az egyéb vagyonkezelési
struktvrdkkal egyenld elbirdlds és szabdlyozds szerint mikddhessen, hiszen — mondja ki helyesen a VKA
miniszteri indokoldsa — ,kiilfoldi szabdlyozdsi mintdk ugyanis azt mutatjdk, hogy az alapitvany jogi
személyként hosszabb tdvra, akdr gemerdcibkat dtiveléen is alkalmassi teheté a magdnvagyonok
kezelésére”.

A generdcidkon dtivelé — adott esetben bizalmi — vagyonkezelés azonban a vagyonkezels alapitvényok
miikidése sordn, a jelenleg hatdlyos adé- és illetékszabdlyok miatt, sajnos nem tud mindenben megvaldsulni,

I.  ADOZASI ASPEKTUSOK
Az elszenvedett indokolatlan hétrényok egyike a személyi jovedelemadGhoz kapesoléddan megkdthets
tartds befektetési szerzidések korében éri a vagyonkezeld alapitvdnyi konstrukcidban érintett

kedverményezettcket abban az esetben, ha az alapité kezelt vagyont hoz létre és azt a vagyonkezeld
alapitvany bizalmi vagyonkezelési tevékenység sordn kezeli.

info@stephungary.hu



STEPL:

Hungary

A VKA 2. § (3) a) pontja alapjan ugyanis ..a vagyonkezeld alapitvany altal bizalmi vagyonkezelésbe veft
vagyon tekintetében létrejott bizalmi vagyonkezelési jogviszony esetében a vagyonkezelé alapitvinyt a
kezelt vagyon kizirdlagos kedvezményerzettjének kell tekinteni azzal, hogy kedvezményezettként e
vagyont is az (1) bekezdés szerinti célok megvaldsitasa érdekében kdteles kezelni”.

A VKA fent hivatkozott rendelkezése miatt a személyi jovedelemadord! sz6ld 1995, évi CXVIL tdrvény
(,,.SZJA tv.”) tartds befektetési szerzOdésrdl szdlé 67/B. § (14) szakasza szerint kezelt vagyon részére nem
lehet tartés befektetési szerzbdést kbtni:

., Lartds befektetési szerzodést kithet az 67/B. § (1) bekezdésben emlitett magénszemélyen tilmenden:

a) a maganalapitviny maganszemély, mint kedvezményezett javira tirténd vagyoni juttatds céljabdl;

b) a bizalmi vagyonkezelé - a magénszeméllyel mint vagyonrendelével, magédnszemély mint
kedvezményezett javira megkotott - bizalmi vagyonkezelési szerz8dés teljesitése céljabol [...17

Az SZJA tv. fenti hatdlyos szabalyai nincsenek tekintettel arra az esetkdrre, amikor magdnszemély alapitd
magdnszemély kedvezményezettek érdekében alapit vagyonkezeld alapitvényt és egyittal a kezelt vagyont a
vagyonkezeld alapitvdany bizalmi vagyonkezelésébe adja. Ennck a jogi struktiranak az érthetfségét segfti az
alébbi abra:

Magdnszemély
Kedvezményezettek

Maganszemély sl Vagyonkezeld
alapitolk) - Alapitvany '

Kizarélagos
kedvezményezett

Kezelt vagyon .

Mivel sem a vagyonkezeld alapitvany, sem pedig a kezelt vagyon nem mindsiilnek maganszemélynek, ezért
a kezelt vagyon részére tartds befektetési szerz6dést kotni a hatdlyos SZJA tv. szerint nincs lebetfség a
fenti konstrukciéban. Mindez azért aggédlyos, mert materidlis értelemben a fent felvizolt konstrukei6
minden tekintetben megfelel a jogalkotd vagyonkezelési tevékenység korében megkdthetd tartds befektetési
szerzbdésre vonatkozd eldirdsainak, ugyanis (i) az alapitd magénszemély, (ii) a vagyonkezeld alapitviny
magénalapitvanynak mindsiil, (iii) a kedvezményezettek pedig maganszemélyek. Jollehet a kezelt vagyon
olyan 6néllé szamviteli entitas és Tao-alany, amelynck kényvvezetési ¢s beszdmoldsi kételezettsége is van,
ennek ellenére a kezelt vagyon nem jogi személy, 1éte ,,csupin” a vagyonkezeld alapitvany magénszemély
kedvezményezettjeinek érdekét szolgalje a fenti konstrukcidban is. Ezért javaslatunk szerint indokolt ¢és
helyes az, ha a fenti bizalmi vagyonkezelési konstrukcié is ugyanolyan elbirdlasban részesiil az SZJA w.
alapjan tartds befektetési szerzOdésre vonatkozé szabdlyaiban, mint a t6bbi az SZIA tv. 67/B. § (14)
bekezdésében felsorolt vagyonkezelési struktira. Ehhez az addjogban egyébirdnt bevett ugynevezett
transzparens scemlélet alkalmazésat javasoljuk, tehat a jogalkoté nézzem dr a kezelt vagyonon ¢s tegye



STEPL

Hungary

lehetévé azt, hogy részére tartds befektetési szerz8dést kithessen a vagyonkezel® alapitvany, hiszen egyrészt
a kezelt vagyonnak nincsen 6ndllé jogalanyisdga, masrészt pedig a tartds befektetési szerzbdést - materidlis
céljit tekintve — kizérélag a kedvezményezettek érdekében koti meg a vagyonkezelé alapitvany.
Hangstlyozzuk, hogy a vagyonkezeld alapitvany csak a VKA kételezd, mér hivatkozott 2. § (3) a) pontja
miatt nem tud megfelelni az SZJA tv. vonathozé el6irdsainak, holott polgdri jogi értelemben a vagyonkezeld
alapitvdny a kezelt vagyon tulajdonosa, tovabba a VKA arr6l is rendelkezik, hogy a kezelt vagyonbél torténéd
vagyonkiaddsok pusztan atfolynak a kizarélagos kedvezményezett vagyonkezeld alapitvéanyon, a tényleges
kedvezmeényezetick minden esetben a vagyonkezeld alapitviny adott esetben magénszemély
kedvezményezettiei. Ertelemszerfien csak akkor latjuk indokoltnak a tartés befektetési szerz6dés
megkStésének lehetdségét, ha a vagyonkezeld alapitvany kedvezményezettjei kizérélag magénszemélyek.

Mindezek alapjdn a STEP Hungary az SZJA tv. 67/B. § (14) bekezdésének aldbbi szévepszert médositisi
javaslatit terjeszti a t. Allamtitkér Urak clé:

Tartés befektetési szerzodést kothet az 67/B. § (1) bekezdésben emlitett maganszemélyen tilmenden:

a) a magdnalapitvany maganszemély, mint kedvezményezett javéara tbrténé vagyoni juttatds céljdbol;

b) a bizalmi vagyonkezeld - a magdnszeméllyel, mint vagyonrendelével, magénszemély, mint
kedvezményezett javara megk6tott - bizalmi vagyonkezelési szerzodés teljesitése céljabdl;

{¢) magdnalapitviny dltal végzett bizalmi vagyonkezelés esetén magdnalapitviny Sltal kezelt vagvon
részére, amennyiben a magdnalapitviny kedvezrménvezeitie mapdnszemélyl;

II.  ILLETEKFIZETESI ASPEKTUSOK

A fenti adézési probléméhoz nagyon hasonlé meriil fel a hatdlyos illetékszabalyok korében. Az illetékekrdl
52016 1990. évi XCIIL torvény (,,1tv.™) 17/D. § (1) bekezdése szerint ugyanis:

»Nem tdrgya az ajdndékozdsi illetéknek az dllami addhatdsaghoz bizalmi vagyonkezel6ként bejelentett
személynek, szervezemek (a tovabbiakban: bizalmi vagyonkezeld), tovabbd a vagyonkezel alapitvdnynak
(a tovabbiakban egyiitt: vagyonkezeld) a Polgéri Torvényknyv szerinti bizalmi vagyonkezelési szerzidés
(a tovabbiakban ezen alcim alkalmazdsiban: szerzddés), tovabba a vagyonkezels alapitvanyokrdl szdlé
tdrvényben meghatarozott alapitéi vagyonrendelés (a tovabbiakban: alapftéi vagyonrendelés) keretében
torténd vagyonszerzése - ideérive a vagyonkezeldi tisztségben valé jogut6dids formajaban megvalésuld
vagyonszerzest is -, kivéve a bizalmi vagyonkezelb kedvezményezettként tdrténd vagyonszerzését.”

A jogalkotd fenti, ajdndékozasi illetékkel kapesolatos rendelkezésében — a VKA fentebb mér hivatkozott 2. §
(2) bekezdese ellenére ~ szintén nem tér ki a vagyonkezeld alapitvany &htal végzett bizalmi vagyonkezelése
korében torténd vagyonszerzésére, mely a jogalkotd szandékat tekintve szintén nem lehetne tirgya az
ajandékozasi illetéknek. A jogalkotéi szdndék ugyanis egyértelmilen rekonstrudlhaté az Itv. 17/D. §
szakaszéhoz fiiz6tt miniszteri indokoldsbol: A vagyonkezel$ alapftvény alapvetd jellemvonasa, hogy a
részére vagyonkezelésbe (illetve bizalmi vagyonkezelésbe) adott vagyontirgyak vagyonkezelését végzi,
hiszen az alapité altal rendelt vagyon kezelésére és az ebbl szdrmazd jovedelemnck az alapitd okiratban
megjeldlt célok ¢s feladatok megvaldsitasara alapithatd. A vagyonkezeld alapitvany funkci6ja tehdt, hogy az
alapité okiratban megjeldlt kedvezményezeti(ck) szdméra vagyoni juttatdst teljesitsen. Mindebbél
kavetkezoen megillapithats, hogy a vagyonkezelé alapitvany mind struktérijat, mind mitkddését
tekintve rendkiviili basonlésdgokat mutat a bizalmi vagyonkezeléssel, ezért indokolt, hogy illetékjogi
megitélésiik is azonos legyen.” Az egyértelmiiség érdekében a jelen Il pont alatt is megemlitjik, a
vagyonkezeld alapitvany csak a VKA kotelezb, mér hivatkozott 2. § (3) a) pontja miatt nem tud megfelelni
az SZJA tv. vonathozé eldirdsainak, holott polgdri jogi értelemben a vagyonkezelé alapitvdny a kezelt
vagyon tulajdonosa, tovébba a VKA arrdl is rendelkezik, hogy a kezelt vagyonbél t6rténd vagyonkiadasok
pusztan atfolynak a kizdrGlagos kedvezményezett vagyonkezel6 alapitvanyon, a tényleges



STEPL:

Hungary

kedvezményczettek minden esetben a vagyonkezeld alapitvany adott esetben magénszemély
kedvezményezetijei.

Az itt hivatkozott azonos illetéljogi megitélés miatt javaslatot tesziink az Itv. 17/D. § (1) bekezdéscnek
al4bbi szivegszerii modositdsdra:

~Nem tirgya az ajindékozési illetéknek az éllami addhatosdghoz bizalmi vagyonkezeldként bejelentett
személynek, szervezetnek (a tovabbiakban: bizalmi vagyonkezel), tovabba a vagyonkezels alapitvinynak (a
tovabbiakban egyiitt: vagyonkezel) a Polgéri Toérvénykodnyv szerinti bizalmi vagyonkezelési szerzédés (a
tovabbiakban ezen alcim alkalmazédsdban: szerz6dés), tovabbid a vagyonkezeld alapitvanyokrol szold
torvényben meghatirozott alapitéi vagyonrendelés keretében (a tovabbiakban: alapitéi vagyonrendelés),
illetve a vagvonkezel6 alapitvdny bizalmi vagyonkezelése korében a vagvonkezeld alapitviny, mint a
kezelt vagyon kizdrdlagos kedvezményezettiére hiramlé vagyon megszerzése - ideértve a vagyonkezeloi
tisztségben vald jogut6dlds formdjdban megvalésulé vagyonszerzést is -, kivéve a bizalmi vagyonkezeld
kedvezményezettként torténé vagyonszerzését,”

L

Meglatdsunk szerint a fenti szovegszerli mddositdsi javaslatok kodifikdcidjat kévetben ténylegesen
megvaldsul a vagyonkezelési tevékenységek azonos jogi megitélése az adézési és illetékszabilyok teriiletén
is.

A fentiekre figyelemmel kérjiik a tisztelt Allamtitkar Urakat, hogy az SZJA tv. és az Itv. soron kovetkezo
modositasai soran a STEP Tlungary javaslatait fontoljék meg és vegyck figyclembe. Amennyiben a STEP
Hungary altal a jelen leveliinkben felvetett kérdésekkel kapcsolatban tovdbbi egyeztetéseket litnak
szitkségesnek, természetesen Allunk rendelkezésitkre.

Budapest, 2022. oktéber 5.
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