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Az lugyfél-atvilagitas soran egyre rutinosabbak a bankok és mas szolgaltaték, amikor
egy céges konstrukcioban kell megallapitani, hogy ki mindsiil tényleges tulajdonosnak.
Ugyanezt mar nem lehet Kijelenteni a bizalmi vagyonkezelés és a vagyonkezelé
alapitvinyok esetében. Eppen ezért mostani cikkiinkben annak jartunk utina, hogy
miképpen allapithat6 meg a tényleges tulajdonos személye e két vagyonvédelmi
instrumentum esetén.

. Bizalmi vagyonkezelés

Magyarorszagi megjelenésével egyidejiileg a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa
megelézésérdl és megakadalyozasarol szold kordbbi torvényt!, azaz a régi Pmt.-t
Kiterjesztették a bizalmi vagyonkezel0 vallalkozasokra is, tehat az altalanos szabalyok
szerinti ligyfél-atvilagitasi kotelezettség terhelte az iizletszerl tevékenységet folytatd bizalmi
vagyonkezeldket. A régi Pmt.-ben még nem rendezték, hogy ki mindsil tényleges
tulajdonosnak bizalmi vagyonkezelés esetén. Ugy tiint, hogy erre nincsen sziikség, mivel a
vagyonrendelést kovetden a vagyonkezeld valik a dolog tulajdonoséava, a vagyonrendeldnek
és kedvezményezettnek pedig nincs utasitdsi joga vele szemben.? E gondolatmenet
értelmében a bizalmi vagyonkezeld (vagy annak a tulajdonosa) mindsiilt tényleges
tulajdonosnak az altalanos pénzmosas elleni szabalyok értelmében.

A fentiekben szigoritast hozott az j Pmt., ugyanis kiterjesztették a jogszabaly
hatalyat a nem {izletszerti bizalmi vagyonkezelOkre is, valamint a bizalmi vagyonkezelési
szerzOdés esetében Uj definiciot vezettek be a tényleges tulajdonosra. Az Uj szabalyok
értelmében tényleges tulajdonosnak tekintendé a vagyonrendeld természetes személy. A
jogszabdly nem kezeli azt az esetet, ha tobb vagyonrendeld van, tehit egyszerre tobb
vagyonrendeld esetén az Osszes vagyonrendeld tényleges tulajdonosnak szamit, tekintet
nélkiil a vagyonrendelésiik mértékére. Ha a vagyonrendeld szervezetnek mindsiil, akkor az a
természetes személy mindsiil tényleges tulajdonosnak, aki kozvetleniil vagy kozvetve a
szavazati jogok vagy a tulajdoni hanyad legaldbb 25 szazalékdval rendelkezik, illetve
meghataroz6 befolyassal rendelkezik, vagy egyéb modon tényleges irdnyitast, ellendrzést
gyakorol a vagyonrendel6 felett. Abban az esetben, ha a fent felsorolt lehetéségek egyike sem
vezet eredményre, akkor a vagyonrendeld szervezet vezetd tisztségviseldjét kell
»vélelmezett” tényleges tulajdonosnak tekinteni, jollehet erre a kisegité megoldasra nem utal
kozvetleniil a jogszabaly a bizalmi vagyonkezelés kapcsadn, amelybdl kifolydlag az
alkalmazhatosaga is kiterjesztd jogértelmezéssel lehetséges.

A vagyonrendelon kiviil tényleges tulajdonosnak mindsiill a vagyonkezelé és a
kedvezményezett(ek) is. Rajuk is vonatkozik, hogy amennyiben nem természetes személyek,
akkor az a természetes személy mindsiil tényleges tulajdonosnak, aki kozvetleniil vagy
kozvetve a szavazati jogok vagy a tulajdoni hanyad legalabb 25 szdzalékaval rendelkezik,
vagy egyéb moddon tényleges iranyitast, ellendrzést, illetve meghataroz6 befolyast gyakorol.
Tobb kedvezményezett esetében nem bir relevancidval, hogy mekkora ardnyban
részesiilhetnek a kezelt vagyonbdl, illetve az sem, hogy tudnak-e errdl a pozicidjukrol.

A fenti szabalyokat ugyanugy kell alkalmazni abban a helyzetben is, ha a
vagyonkezeld vagy a kedvezményezett nem mindsiil természetes személynek, illetve a
tényleges tulajdonos meghatarozast kiterjesztik arra a természetes személyre is, aki a kezelt
vagyon felett egyéb modon ellendrzést, irdnyitast gyakorol.

A jogszabdly nem tesz kiilonbséget a vagyonrendeld, a vagyonkezeld, a
kedvezményezett(ek) és az irdnyitast gyakorlo személy kozott, fentiek kozott nincs
sorrendiség, tehdt az ligyfél-azonositds soran a vagyonrendelét, a vagyonkezelSt, a
kedvezményezettet és az iranyitast gyakorld személyt is egyarant tényleges tulajdonosnak
kell tekinteni.

12007. évi CXXXVI. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozisa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol
2 Ptk. 6:316. §-a



1. Alapitvany

Tényleges tulajdonosanak mindsiil az a természetes személy, aki a vagyon legalabb 25
szazalékanak a kedvezményezettje, feltéve, hogy a leend6 kedvezményezetteket
meghataroztak. Ez a szabdly fiiggetlen attdl, hogy a kedvezményezett tud-e errdl a
pozicigjardl, igy akar oly mddon is tényleges tulajdonossa valhat a kedvezményezett, hogy
még nem is tud az alapitvanyrol. Tobb kedvezményezett esetén tehat csak azt kell figyelembe
venni, hogy melyiknek van jogosultsdga legalabb 25 szazalékos részesedésre a vagyonbol.
Ha nem jeloltek ki kedvezményezettet (vagy nincs varomanyos a vagyon legalabb 25
szazalékara), akkor az a személy tekintendd tényleges tulajdonosnak, akinek érdekében az
alapitvanyt 1étrehoztak, illetve mikodtetik. Ez a személy nem sziikségszeriien az alapitd, de
kétségkiviil 6 all legkdzelebb ehhez a meghatarozashoz. Az alapitd esetében viszont nem
tesznek kiilonbséget aszerint, hogy mekkora mértékii vagyoni hozzajarulast teljesitett.

Ugyanitt fontos kiemelni, hogy a bizalmi vagyonkezelés esetében a nem természetes
személy vagyonrendeld esetén a Pmt. kiilon rogziti, hogy tényleges tulajdonosnak kell
tekinteni azt a természetes személyt, aki kozvetleniil vagy kozvetve a szavazati jogok vagy a
tulajdoni hényad legaldbb 25 szazalékdval rendelkezik. Ezt a szabalyt a Pmt. azonban nem
rendeli alkalmazni az alapitvany alapitdja esetén, pontosabban azon személy esetében, akinek
az érdekében az alapitvanyt létrehoztdk. (SOt a kedvezményezett esetében sem rendeli
alkalmazni ezt a szabalyt, ha a kedvezményezett szervezetnek mindsiil.) Ily mdédon csak
Kiterjeszté értelmezéssel lehet azt levezetni, hogy nem természetes személy altali alapitvanyi
vagyonrendelés esetén is igy kellene megallapitani a tényleges tulajdonost az alapitoi oldalon.
Ezen kiterjesztd értelmezés alapjat az az eldirds képezheti, amely szerint alapitvanyok
esetében természetes személy lehet csak a tényleges tulajdonos. Egyes szakmai értelmezések
szerint viszont az egyértelmli rendelkezés hidnya miatt nem tekinthetd tényleges
tulajdonosnak a nem természetes személy alapitoban kozvetleniil vagy kozvetve a szavazati
jogok vagy a tulajdoni hadnyad legaldbb 25 szdzalé¢kaval rendelkezd természetes személy.

Fentieken tul tényleges tulajdonosnak mindsiil az is, aki tagja a kuratériumnak, vagy
meghataroz6 befolyast gyakorol a vagyon legalabb 25 szadzaléka felett. A kuratorium
esetében nincs jelentdsége annak, hogy hany tagbdl all, minden kuratériumi tag tényleges
tulajdonosnak mindsiil. Ide tartozik tehat a kuratérium tagja vagyoni befolyésra tekintet
nélkiil, illetve azok a személyek, akiknek legalabb 25 szdzalékos befolydsuk van az
alapitvany vagyona felett. Ily modon tényleges tulajdonosnak tekintenddéek ezek a személyek
minden korilmények kozott, mig az alapitd csak akkor szamit annak, ha nincs
kedvezményezett kijelolve vagy nincs olyan kedvezményezett, akinek a ,,részesedése” elérné
a kezelt vagyon 25 szazalékat. Amennyiben nem &llapithaté meg a fenti moédokon a tényleges
tulajdonos, akkor a kisegitd szabaly alapjan azt a személyt kell annak tekinteni, aki az
alapitvany képviseletében eljar.

Ezen a ponton érdemes kitérni arra is, hogy annak ellenére, hogy az alapitvany és a
bizalmi vagyonkezelés rokon jogintézmények szamos funkcidjuk szempontjdbdl, mégis a
Pmt. merdben eltérd, kevésbé szigoru szabdlyokat alkalmaz az alapitvany tényleges
tulajdonoséra. Az eltérd megkdzelités azért is kiilonds, mert az Eurdpai Unid 4. pénzmosas
elleni iranyelve® a bizalmi vagyonkezelésnél megallapitott tényleges tulajdonosi szabélyokat
rendeli alkalmazni az alapitvanyokra is, tehat ez a kiilonbségtétel a jogharmonizacio
szempontjabodl is megkérddjelezhetd.

3 Az Eurdpai parlament és a tanacs (EU) 2015/849 iranyelvének 3. cikk 6. pont c) alpontja



