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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Art.73° - Definigdes e ambito de aplicagéo

Operagao de fusdo por incorporagdo - atribuicdo de partes sociais ao acionista da
sociedade fundida por parte dos acionistas da sociedade incorporante - regime de
neutralidade fiscal

26604, com despacho de 2024-10-30, do Diretor de Servicos da DSIRC, por
subdelegagao

No ambito de uma operagao de fusao, uma sociedade pretende incorporar a totalidade
do patrimoénio de outra sociedade, atribuindo partes do seu capital social ao s6cio da
sociedade fundida.

O capital social da sociedade fundida é detido por dois sécios, sendo um deles, o
maioritario, a sociedade incorporante.

A entrega de partes de capital da sociedade incorporante ao sécio minoritario nao sera
feita por intermédio da emissdo de novas agbes ou pela entrega de agdes préprias
detidas em carteira, mas sim a custa de agdes detidas por partes dos seus atuais
acionistas.

O capital social da sociedade incorporante manter-se-a, por conseguinte, inalterado.

Do ponto de vista do interesse econdmico, alegou-se que, através da operacéo, se visa
maximizar os resultados do Grupo e aproveitar sinergias, inserindo-se a mesma numa
estratégia de expansao resultante do aumento das vendas, conquistando novos
mercados onde ira comercializar os produtos que desenvolveu.

A operacdo projetada pretende-se aplicar o regime especial de neutralidade fiscal,
previsto nos artigos 73.° e seguintes do Cdédigo do IRC (CIRC).

Da elegibilidade da operagéo para efeitos de aplicagdo do regime de neutralidade fiscal
O n .° 1 do artigo 73.° do Cdédigo do IRC elenca as varias modalidades de fuséo
contempladas no regime de neutralidade fiscal, destacando-se, para o que no presente
caso interessa, a prevista na alinea a), na qual se estabelece que se considera fusdo a
operagdo em que se da a "transferéncia global do patriménio de uma ou mais
sociedades (sociedades fundidas) para outra sociedade ja existente (sociedade
beneficiaria) e a atribuicdo aos soécios daquelas de partes representativas do capital
social da beneficiaria e, eventualmente, de quantias em dinheiro que ndo excedam 10%
do valor nominal ou, na falta de valor nominal, do valor contabilistico equivalente ao
nominal das participagdes que lhes forem atribuidas".

Uma vez que a atribuicao de participacbes ao soécio da sociedade fundida foi feita a
custa de partes de capital detidas pelos sécios da sociedade incorporante, afigura-se de
primordial importancia aferir do correto cumprimento daquele requisito, o qual é
fundamental para a subsuncdo da operagdo em apreco a uma das modalidades de
fusdo elencadas nas varias alineas do n.° 1 do artigo 73.° do CIRC, neste caso, a que
consta da alinea a).
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A propdsito da questdo que se prende com a troca de participagdes, elemento que
consta da modalidade de fusdo consagrada na alinea a) do n.° 1 do artigo 97.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), Elda Marques (CSC em comentario,
Edicbes Almedina, Volume lll, coordenagédo de Jorge M. Coutinho de Abreu, pag. 296)
defende, nos seus comentarios ao artigo 112.° do CSC, que "Na fusdo por
incorporacdo, as participagbes da sociedade incorporante a atribuir aos soécios da
sociedade incorporada sdo, em regra, criadas em aumento de capital da sociedade
incorporante”, uma vez que, para esta Autora, na fusdo é necessario observar o
principio da exata formagdo do capital social nominal.

Nao obstante, podera ser mais oportuno para a sociedade incorporante aumentar o
capital social em menor medida, ou mesmo deixa-lo invariavel, e atribuir aos sdécios da
sociedade incorporada participagdes préprias da sociedade incorporante, existentes em
carteira ou adquiridas em resultado prépria fusao.

Também Raul Ventura (Fusdo, Cisédo, Transformagdo de Sociedades, Comentario ao
CSC, Almedina, 1990, pag. 67), a este proposito afirma que "A sociedade absorvente
nem sempre é forcada a aumentar o seu capital social para proceder a incorporacao:
pode possuir anteriormente acgbes ou quotas proprias ou adquiri-las pela prépria fusao
e utiliza-las para satisfazer os direitos dos sécios da sociedade incorporada.” .

Portanto, como se pode depreender do que vem sendo afirmado pela doutrina, a lei
apenas contempla duas formas para atribuir as participagdes sociais da sociedade
incorporante aos sécios da sociedade incorporada, e nenhuma delas consiste na
atribuigdo de partes sociais detidas pelos préprios acionistas da sociedade incorporante.

Além do mais, numa operacao de fusdo com entrada de novos acionistas para o capital
da sociedade incorporante, se a contrapartida feita aos novos acionistas, em troca da
entrada do patriménio da sociedade incorporada na sociedade incorporante, for feita a
custa das partes sociais dos anteriores acionistas, o resultado final que se obtém é
naturalmente uma redugéo da participagao superior a que deveriam ter registado, uma
vez que o numero de agdes que passam a deter diminui.

Na verdade, o que se verifica numa operagdo com esta configuragdo € um rearranjo das
participagbes sociais detidas na sociedade incorporante, tendo apenas o sécio
minoritario da sociedade incorporada aumentado a sua participagdo detida na
sociedade incorporante a custa da entrega de agdes nesta Ultima por dois dos sécios da
sociedade incorporante, os quais viram, assim, ndo s6 a sua participagao ser reduzida
como o seu valor.

Nestes termos, mesmo que se considerem cumpridos os requisitos materiais para que a
operacgao seja elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, incluindo quanto as
razdes de interesse econdémico, a verdade é que, de um ponto de vista formal, a
operagdo nao é elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, por falta de
observancia do elemento da fusdo que se prende com o aumento de capital que consta
da alinea a) do n.° 1 do artigo 73.° do Cédigo do IRC e a forma como foi atribuida a
participagdo adicional apenas ao so6cio minoritario da sociedade incorporada (que
também ja era socio da sociedade incorporante).
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