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Egzemplarz elektroniczny

OSZACOWANIE WARTOSCI NALEZNOSCI
WCHODZACYCH W SKtAD MASY UPADtOSCI
DAN POLSKA SP.Z 0.0. W UPADtOSCI
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

WYNIK OSZACOWANIA:

Wartos¢ rynkowa naleznosci, wchodzgcych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci

z siedzibg w Warszawie —wedtug oszacowania na dzien sporzgdzenia opracowania, wynosi 11,00 zt

(stownie: 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych 00/100).

Wartos$¢ dla wymuszonej sprzedazy naleznosci, wchodzacych w sktad masy upadtosci DAN Polska

sp. z 0.0. W upadfosci z siedzibg w Warszawie, wedtug oszacowania na dzien sporzgdzenia

opracowania, wynosi 7,50 zt (stownie: siedem ztotych 50/100).

Autor:

Karol tagowski

Warszawa, dnia 19 stycznia 2026 roku
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ROZDZIAL |

Zlecenie opracowania oszacowania

Oszacowanie wartosci naleznosci, wchodzgcych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w
upadtosci z siedzibg w Warszawie, opracowane na zlecenie Katarzyny Uszak — syndyka masy upadtosci
DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie, ustanowionego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych w przedmiocie ogtoszenia upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z

siedzibg w Warszawie, sygn. akt. WA1M/GU/242/2023 z dnia 8 sierpnia 2024 roku.

ROZDZIAL 11

Wykonawca oszacowania

Oszacowanie wartosci naleznosci sporzgdzone przez Karola tagowskiego — eksperta o ugruntowanej
praktyce w zakresie wyceny, analizy, finanséw, zarzgdzania oraz organizacji przedsiebiorstw w
specjalnosci: wycena przedsiebiorstw oraz ich poszczegdlnych sktadnikdw, w szczegdlnosci
ruchomosci, naleznosci oraz praw niematerialnych; analiza zdolnosci upadtosciowej. Autor aktualnie
wpisany na liste autor biegtych sgdowych przy:

—  Sadzie Okregowym w Warszawie;

—  Sadzie Okregowym w Ptocku;

—  Sadzie Okregowym w Piotrkowie Trybunalskim.

ROZDZIAL 111

Zakres oszacowania

Oszacowanie sporzgdzone na okolicznos$¢ ustalenia wartosci rynkowej oraz wartosci dla wymuszonej
sprzedazy naleznosci, wchodzgcych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z

siedzibg w Warszawie, w celu jej sprzedazy w toku postepowania upadtosciowego.
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ROZDZIAL IV

Podstawa wydania oszacowania

Niniejszg opinie opracowano na podstawie:

1.

str. 3

Postanowienia o ogtoszeniu upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 sierpnia 2024 roku;

Dokumentacji i wyjasnien przekazanych przez syndyka masy upadtosci, stwierdzajacych
istnienie naleznosci, w tym w szczegdlnosci opisu naleznosci, wchodzgcej w sktad masy
upadtosci, oraz wyjasnied dotyczacych sposobu udokumentowania naleznosci, zrdédta
pochodzenia naleznosci;

Zasobow internetowych:

https://ems.ms.gov.pl

http://nf.pl

http://stat.gov.pl/

http://www.mcit.gov.cy

Literatury:

Szczerbak M., Waskiewicz R., Wikarczyk A., Instrumenty finansowe. Wycena, ewidencja,
sprawozdawczosc., wyd. Difin, Warszawa 2021;

Kreczmanska — Gigol K., Windykacja polubowna i przymusowa. Proces, rynek, wycena
wierzytelnosci, wyd. Difin, Warszawa 2015;

Panfil M., Szablewski A., Metody wyceny spétki. Perspektywa klienta i inwestora — praca
zbiorowa, wyd. Poltext, Warszawa 2009;

Panfil M., Szablewski A., Wycena przedsiebiorstwa. Od teorii do praktyki., wyd. Poltext,
Warszawa 2011;

Panfil M., Szablewski A., Dylematy Wyceny Przedsiebiorstw., wyd. Poltext, Warszawa 2013;
Damodaran A., Wycena firmy. Storytelling i liczby, Wydawnictwo POLTEXT Warszawa 2017,
International Business and Global Economy 2014, nr. 33, str. 609-622;

Zimmerman P., Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Wydawnictwo
Beck, Warszawa 2018;

Adamus R., Prawo upadtosciowe. Komentarz, Warszawa 2018;
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Aktow prawnych:

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks Cywilny;

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego;
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych;

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. - o podatku od towardw i ustug;

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. - o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych;
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. - o Krajowym Rejestrze Sgdowym;

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. - o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

ROZDZIAt V

Cel oszacowania

Oszacowanie wartosci naleznosci sporzgdzone na potrzeby syndyka masy upadtosci DAN Polska sp. z

0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie, w celu okreslenia wartosci naleznosci, wchodzgcych w sktad

masy upadtosci, dla celéw jej sprzedazy w postepowaniu upadtosciowym.

str. 4

ROZDZIAtL VI

Zastrzezenia
Niniejsze oszacowanie zostato sporzgdzone w celu okreslonym w pkt. V niniejszego
opracowania. Nie moze by¢ wykorzystywane w zadnym innym celu, kopiowane, upubliczniane,
dystrybutowane, modyfikowane bez wiedzy autora. Zastrzezenie w zakresie mozliwosci
sporzadzania kopii nie dotyczy Syndyka oraz Sadu, ktéry moze jg kopiowaé¢ w dowolnych
ilosciach dla potrzeb prowadzonego postepowania.
Podstawe sporzadzenia wyceny stanowit przedstawiony ekspertowi materiat Zrédtowy
szczegbtowo wskazany w pkt IV wyceny. Autor zatozyt, ze posiadane przez niego informacije sg
rzetelne, prawidtowe, stanowig catos¢ dostepnej dokumentacji oraz zostaty mu przekazane
zgodnie z najlepszg wiedzg zlecajgcego. Przedmiot zlecenia nie obejmuje weryfikacji standéw

wykazanych w tresci dokumentacji Zrédtowej z rzeczywistym stanem prawnym.
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3. Oszacowanie nie moze by¢ interpretowane jako obejmujgce przez domniemanie inne
niewspomniane w nim kwestie. Zadnego stwierdzenia zawartego w oszacowaniu nie mozna
traktowad jako wyrazenie oceny na temat jakichkolwiek oswiadczen i zapewnien lub innych
informacji zawartych w dowolnym dokumencie zbadanym w zwigzku z przygotowaniem
oszacowania, o ile nie jest to wyraznie potwierdzone w tresci oszacowania.

4.  Autor dokonujgc oszacowania wartosci naleznosci kierowat sie przyjetymi zasadami, opisanymi
w dalszej czesci wyceny. Zasady te oddajg stypizowany charakter naleznosci ukazany autorowi
do wyceny.

5.  Woycena wartosci naleznosci zostata sporzadzona wedle przedstawionego ekspertowi stanu.
Gdyby stan ten ulegt modyfikacji (np. w wyniku prowadzonych czynnosci windykacyjnych),
réwniez wycena naleznos$ci moze ulec zmianie. Okolicznos¢ te nalezy uwzglednié przy ustalaniu
ceny sprzedazy. Wartos¢ nalezno$ci moze réwniez ulec zmianie na skutek dziatania czynniku
czasu i zmiany parametréw rynkowych przyjetych do wyceny.

6. Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wady oszacowania, wynikajace z
przedstawionych informacji, jesli byto brak podstaw do kwestionowania ich zgodnosci ze
stanem rzeczywistym lub tez ustalenie stanu rzeczywistego byto niemozliwe, badz znacznie
utrudnione. Autor nie bierze na siebie odpowiedzialnos$ci za wady ukryte (prawne i fizyczne)
oraz ewentualne skutki wynikajgce z dalszego uzytkowania przedmiotu oszacowania, a takze za
skutki wykorzystania samego oszacowania.

7. Ustalona przez eksperta cena godziwa moze by¢ osiggnieta wytgcznie w warunkach rynkowego
popytu na tego typu prawa. W przeciwnym razie, osiggniecie oszacowanej ceny moze by¢
utrudnione. Skutecznos¢ sprzedazy moze by¢ zalezna od formy i efektywnosci upublicznienia
oferty na rynku.

8.  Autor zastrzega, ze przedmiotowe oszacowanie nie ma charakteru opinii prawne;j.

9. Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w wycenie przez

eksperta wnioskow oraz konkluzji z géry zaktadanymi rezultatami.
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ROZDZIAL VII

Podstawy teoretyczne i metodologia wyceny wierzytelnosci

Autor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny wierzytelnosci. Wycena wierzytelnosci zostanie
sporzagdzona przy zastosowaniu modelu tréjfazowego, dedykowanego do potrzeb wyceny
wierzytelnosci spornych, dochodzonych na drodze sgdowej oraz wierzytelnosci, ktérych koniecznos¢
zbycia ujawniata sie w toku postepowania egzekucyjnego lub upadtosciowego. Model ten
identyfikuje rzeczywiste i potencjalne ryzyka zwigzane z procesem dochodzenia wierzytelnosci, a

takze uwzglednia zmienng wartos¢ pienigdza w czasie.

Podstawowe zatozenia metody:

Tréjfazowy model wyceny wierzytelnosci zaktada przeprowadzenie trzech oddzielnych proceséw:

1.  zdefiniowanie parametrow bazowych;

2. identyfikacja i analiza ryzyka, zdefiniowanie parametréw wyceny, przypisanie wagi
poszczegdlnym czynnikom korygujgcym;

3. zmiane wartosci pienigdza w czasie. Ostateczng warto$¢ wierzytelnosci ustala sie poprzez
zdyskontowanie wartosci wierzytelnosci po uwzglednieniu ryzyka niesciggalnosci

wspotczynnikiem dyskontowym odzwierciedlajgcym wartos¢ pienigdza w czasie.

Ocena kluczowych parametrow wierzytelnosci implikuje koniecznosé przeprowadzenia weryfikacji

stanu sprawy w zakresie:

1.  dostepnosci dokumentdéw zréddtowych stwierdzajgcych istnienie wierzytelnosci;

2 aktualnego stanu postepowania sgdowego lub egzekucyjnego;

3. mozliwosci przeniesienia praw z dokumentu na podmiot trzeci;

4 zabezpieczen wierzytelnosci dokonanych w tracie postepowania sgdowego albo
egzekucyjnego;

5.  wypfacalnosci dtuznika i dotychczasowych efektéw prowadzonej egzekucji singularnej.
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Dokonana analiza wyzej opisanych kryteriéw pozwala na zdefiniowanie wptywu kazdego z nich z
punktu widzenia przeprowadzenia skutecznej windykacji wierzytelnosci. Kazdemu z parametréw
przypisuje sie wartosci w przedziale od 1 do 10, odnoszac je do rzeczywistego poziomu ryzyka, ktére

przektada sie na ocene potencjatu Sciggniecia wierzytelnosci w przysztosci.

W kolejnym etapie poszczegdlnym czynnikom przypisywana jest waga, wyrazona w procentach,
wyrazajgca znaczenie poszczegdlnych elementéw sktadowych w odniesieniu do waloréw rynkowych
wierzytelnosci. Wysokosci parametréw okresla ich szacowany wptyw na efektywnos¢ dochodzenia
wierzytelnosci wyrazony w procentach. Zdefiniowany wspotczynnik definiuje wysokosé zagrozenia
wigzgcego sie z bezskutecznoscig windykacji, wspotczynnik — Rf (risk factor). Wysokosé przyjetego do
wyceny parametru jest wprost proporcjonalna do oszacowanego prawdopodobieristwa niemoznosci
Sciggniecia wierzytelnosci. Kofncowa wartos¢ wierzytelnosci uwzglednienia ogdét parametrow

przyjetych do wyceny.

Ponizej autor prezentuje wzor, wedtug ktérego zostanie wyliczona warto$é wierzytelnosci z

uwzglednieniem poszczegdlnych ryzyk:

W=BxN
gdzie:

W - wartos¢ wierzytelnosci po uwzglednieniu ryzyka niesciggalnosci;
B - bazowa wartos¢ wierzytelnosci;
N - wspotczynnik ryzyka niesciggalnosci.

Metoda wyliczenia wartosci pienigdza w czasie

Wycena wierzytelnosci kazdorazowo winna uwzgledniaé¢ wartos$¢ pienigdza w czasie, gdyz uptyw
czasu jest czynnikiem wptywajgcym na wartos¢. Trzecia faza wyceny wierzytelnosci prowadzi do
okreslenia biezgcej wartosci wierzytelnosci po uwzglednieniu zmiany wartosci pienigdza w czasie.
Bazowa wartos¢ wierzytelnosci zostanie skorygowana o stope dyskontowg opartg o prognozowang
wartos¢ pienigdza w czasie pozostatym do zaktadanego terminu Sciggniecia wierzytelnosci.

W ramach oceny wartosci pienigdza w czasie weryfikacji podlegaja:
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1. przewidywany termin catkowitej sptaty wierzytelnosci — badanie sprowadza sie do okreslenia
przewidywanego terminu, kiedy realne bedzie $ciggniecie catosci wierzytelnosci;

2. wyliczenie kosztu alternatywnego kapitatu — odbywa sie poprzez pozyskanie informacji o
koszcie alternatywnego kapitatu dtuznego i skorelowaniu go z dochodzong kwota

wierzytelnosci.

Zgodnie z pogladami nauki o wycenie przedsiebiorstw — koszt alternatywnego kapitatu, jest to
procentowy koszt ryzyka, jaki ponosi inwestor nie inwestujgc swoich pieniedzy w bezpieczne
inwestycje. Za stope procentowg wolng od ryzyka przyjmuje sie najczesciej papiery dtuine

emitowane przez Skarb Paristwa.

Autor opiera swoje wyliczenia o wartos¢ 3 i 6 letnich obligacji Skarbu Panstwa. Dobdr powyzszych
wspotczynnikdw powigzano z przewidywanym, standaryzowanym cyklem zycia wierzytelnosci,
stwierdzonej trescig wyroku sgdowego i typowym okresem przedawnienia wierzytelnosci
handlowych. Przyjeto hipoteze, ze bieg przedawnienia biegnie od daty wyceny i nie bedzie
przerywany. W kalkulacji uwzgledniono wskazany termin wymagalnosci S$wiadczenia, dostosowujgc
go do parametryzacji poszczegdlnych naleznosci. Tyczy sie to zwitaszcza naleznosci z kaugji
gwarancyjnych o istotnie wydtuzonym terminie wymagalnos$ci. Dodatkowo, do przyjetej stawki
kosztu alternatywnego kapitatu, nalezy doliczy¢ indywidualny poziom ryzyka inwestora, stanowigcy
premie za ryzyko wynikajgce z inwestycji w aktywa o wysokim poziomie ryzyka. Koszt alternatywnego
kapitatu zostanie nastepnie wykorzystany do wyliczenia wspodtczynnika dyskontowego, wedtug

ponizszego wzoru:

D=1/1+Ka)*
gdzie:
D - wspotczynnik dyskontujacy;

Ka - koszt kapitatu alternatywnego;

t — zaktadany czas potrzeby na Sciggniecie wierzytelnosci w latach.
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Koszt kapitatu alternatywnego zostanie wyliczony w oparciu o wzér:
Ka =Wr + Pr
gdzie:
Wr- stopa procentowa wolna od ryzyka;
Pr - premia za ryzyko.

Premia za ryzyko stosowana jest przy wycenie portfela wierzytelnosci jako wielkos¢ nadwyzki
oczekiwanej rynkowe] stopy zwrotu nad stopg procentowg wolng od ryzyka. Dokonano oddzielnie
kalkulacji dla naleznosci handlowych oraz naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej. Dla
naleznosci handlowych zaprognozowano 3 letni cykl rotacji portfela, a dla naleznosci dochodzonych

na drodze sadowej 6 letni.

Dla naleznosci dochodzonych w ramach postepowania upadtosciowego mozliwe jest przyjecie cyklu
zycia naleznosci dostosowanego do maksymalnej dtugosci okresu planu spfat w postepowaniu

upadtosciowym, wynoszgcego 84 miesigce (6 lat).

Dla naleznosci handlowych na potrzeby przedmiotowej wyceny przyjeto wartos¢ Sw na poziomie 5,95

% jako oprocentowanie 3 letnich obligacji statoprocentowych Skarbu Panstwa (TOS).

Dla naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej przyjeto wartos¢ Sw na poziomie 5,38 %, jako
usrednione oprocentowanie szescioletnich obligacji zmiennoprocentowych Skarbu Panstwa,
indeksowanych inflacjg (6,5 % w pierwszym rocznym okresie, w kolejnych okresach marza 2.00 +
inflacja). Autor wskazuje, ze na dzien sporzgdzenia oszacowania poziom pregowanego wskaznika
inflacji w latach nastepnych wynosit, wedtug centralnej sciezki projekcji inflacja CPI w 2025 r. — 5,6
proc., w 2026 r. —2,7 proc, a w 2027 r. — 2,5 proc. Cel inflacyjny NBP na koniec okresu jest
niezmieniony i wynosi 2,5 %. Autor zaktada poziom wskaznika inflacji w latach nastepnych jako
wartos¢ srednig wynikajgca z prognozy zaznaczajac, ze jest to wartos¢ przyszfa i niepewna. Faktyczna
wartos$é wskaznika w przysztych okresach moze sie réznic¢ na skutek zjawisk i okolicznosci rynkowych

niemozliwych do uwzglednienia w dacie wyceny.
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Poziom premii za ryzyko rynku kapitatowego na koniec | kwartatu 2025 r. dla Polski zostat okreslony
w raporcie osrodka analitycznego FinancialCraft na 5,27 % (najnowsze znane autorowi w dacie
wyceny dane). Autor przyjmuje dla potrzeb oszacowania wartosci naleznosci poziom premii za ryzyko
odpowiadajgcy wartosci powyzszego wskaznika, oceniajac, w oparciu o przekazane informacje,
zidentyfikowany poziom ryzyka specyficznego jako typowy. Przyjete zatozenie wynika z sceptycznej
oceny czasu uzyskania petnego zaspokojenia w toku przysztych, planowanych czynnosci

egzekucyjnych.

taczny koszt kapitatu alternatywnego dla naleznosci handlowych wynosi¢ bedzie zatem 11,22 % w

skali roku, w dostosowaniu do przewidywanego cyklu zycia danej naleznosci.

taczny koszt kapitatu alternatywnego dla naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, w tym w
ramach postepowania upadtos$ciowego wynosi¢ bedzie 10,65 % w skali roku, w dostosowaniu do

przewidywanego cyklu zycia danej naleznosci.
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Zrédto: projekcja centralna inflacji NBP
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ROZDZIAL Vi

Prezentacja aktualnego stanu naleznosci wchodzacych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z
0.0. w upadiosci z siedzibg w Warszawie.

Autorowi przedstawiono do wyceny zestawienie zbiorcze obejmujgce ogét wierzytelnosci
przystugujgcych DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie od kontrahentow.
Wierzytelnosci w wiekszosci zostaty stwierdzone fakturami lub tez wynikajg z zapisow ksiag

rachunkowych upadtego.

Autor w tresci oszacowania zdyskontowat ryzyka odnoszace sie do jakosci dokumentow oraz
spojnosci danych dotyczgcych poszczegdlnych ksiegowan. Wszelkie braki w zakresie kluczowych
parametréw warunkujgcych mozliwos$¢ przeprowadzenia wszechstronnej oceny stanu faktycznego,
byty traktowane jako dominanta w kontekscie ustalenia wartosci poszczegdlnych wierzytelnosci.
Ustalenie poszczegdlnych istotnych okolicznosci nie tylko warunkuje mozliwos¢ przeprowadzenia
wszechstronnej i weryfikowalnej wyceny, ale rowniez odnosi sie wprost do oceny mozliwosci

pdzniejszego prowadzenia skutecznych czynnosci windykacyjnych.

Majac na wzgledzie termin powstania i wymagalnosci poszczegdlnych naleznosci, autor zdyskontowat
mozliwo$é skutecznego podniesienia przez poszczegdlnych dtuznikdw zarzutu przedawnienia, jak
rowniez skutecznosci dochodzenia roszczen w oparciu o posiadane dokumenty Zzrodtowe. Analizy
dokonano z uwzglednieniem podziatu na charakter naleznosci tj. zwigzanych ze sprzedazg lub

Swiadczeniem ustug.

Autor poddajgc analizie dotychczasowy poziom Sciggalnosci naleznosci uwzglednit w oszacowaniu

prognoze w zakresie dalszego, przewidywanego poziomu sciggalnosci naleznosci.

Wysokos¢ naleznosci ubocznych i kosztéw egzekucji moze zosta¢ skonkretyzowana co do kwoty
jedynie w wypadku ustalenia daty przeniesienia wtasnosci naleznosci podlegajgcej oszacowaniu. Na
dzien sporzgdzenia oszacowania przedmiotowy parametr nie jest mozliwy do ustalenia. Wartosc¢ ta
jest zmienna w czasie, w konsekwencji powoduje, ze wysokos¢ naleznosci ubocznych jakie beda
istniaty na date przeniesienia wtasnosci naleznosci jest okolicznoscig przysztg i niepewng. Autor w
braku mozliwosci wigzacego ustalenia wysokosci naleznosci ubocznych, ograniczy oszacowanie do

kwoty gtéwnej naleznosci.
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Autor przeprowadzit ponadto samodzielne ustalenia, w oparciu o upublicznione dostepne zrédta, w
przedmiocie ustalenia wyptacalnosci dtuznikdw celem okredlenia potencjalnych mozliwosci

zaspokojenia wierzytelnosci przystugujgcych upadtemu.
Autor uwzglednit réwniez parametr czasu, przy ocenie prawdopodobienistwa sciggalnosci naleznosci.

Nie byty podejmowane préby dochodzenia naleznosci na drodze polubownej, w drodze

postepowania mediacyjnego albo arbitrazowego.
Wezwania do zaptaty kierowane wzgledem dtuznikéw nie doprowadzity do spetnienia Swiadczenia.

ROZDZIAL IX

Oszacowanie wartosci naleznosci wchodzacych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w
upadtosci z siedzibg w Warszawie.

Autor dokonat oszacowania wartosci wierzytelnosci ze wzgledu na jej stan oraz mozliwosé
prowadzenia dalszej, efektywnej windykacji, zgodnie z zatozeniami teoretycznymi zaprezentowanymi
i omoéwionymi w rozdziale VII niniejszego oszacowania. Oszacowanie wagi i wartosci poszczegdlnych
parametréw ryzyka zostato przez autora przeprowadzone w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk
zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci przystugujgcej wierzycielowi i prawdopodobieristwa

przeprowadzenia pdzniejszej skutecznej egzekucji roszczen.

W ocenie autora, kluczowe dla oceny wartosci przedmiotowych wierzytelnosci jest okreslenie
mozliwosci ich efektywnej windykacji. Autor w istniejgcym stanie faktycznym uznaje je za catkowicie

dokonujace kryterium przy ocenie ich wartosci z punktu widzenia potencjalnego nabywcy.

Autorowi przedstawiono do wyceny zestawienie zbiorcze obejmujgce ogdt wierzytelnosci
przystugujacych DAN Polska sp. z 0.0. w upadtfosci z siedzibg w Warszawie wraz z dokumentami

zréodtowymi oraz opisem czynnosci podjetych w celu dochodzenia wierzytelnosci.

Autor przeprowadzit ponadto samodzielne ustalenia w przedmiocie ustalenia wyptacalnosci
dtuznikéw DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie , celem okreslenia potencjalnych
mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci przystugujacych upadtemu. Zaznaczenia wymaga, ze w

obrebie oszacowania autor byt wtadny zdyskontowa¢ znane mu na date wyceny ryzyka. W
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istniejgcym stanie faktycznym jest mozliwe, iz na skutek podzZniejszego ujawnienia sie wad

konstrukcyjnych, dojdzie do istotnej zmiany parametréw szacowanych naleznosci.

Okreslenie wartosci wierzytelnosci wymaga identyfikacji i analizy ryzyka specyficznego, zwigzanego z
rzeczywistg mozliwoscig skutecznego dochodzenia naleznosci bedacej przedmiotem badania autora.
Zgodnie z danymi przekazanymi biegtemu, naleznosci przedstawione do wyceny nie sg
zabezpieczone. W sytuacji powstania stanu niewypfacalnosci albo ogtoszenia upadtosci, szanse
przeprowadzenia skutecznej windykacji sg zatem znikome. Biegtemu nie sg znane zadne dane, na
podstawie ktérych mozliwe bytoby zidentyfikowanie innych czynnikéw, ktére wptywatby na

przeprowadzenie skutecznej windykacji przedmiotowych naleznosci.

Szczegdtowy wykaz naleznosci, wchodzgcych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wraz z oszacowaniem wartosci jednostkowych naleznosci stanowi zatacznik nr 1 do

oszacowahia wartosci naleznosci.

Autor ustalit, iz warto$¢ rynkowa naleznosci, wchodzgcych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z

0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie, wedtug oszacowania na dzien sporzadzenia opracowania,

wynosi 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100).

Wartos$¢ dla wymuszonej sprzedazy naleznosci, wchodzacych w sktad masy upadtosci DAN Polska

sp. z 0.0. W upadfosci z siedzibg w Warszawie, wedtug oszacowania na dzien sporzgdzenia

opracowania, wynosi 7,50 zt (stownie: siedem ztotych 50/100).
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ROZDZIAL X

Podsumowanie i wnioski

Autor, w oparciu o udostepniong mu dokumentacje oraz wyjasnienia udzielone przez syndyka masy
upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie, przeprowadzit analize

aktualnego stanu naleznosci oraz dokonat jej oszacowania.

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego oraz ustalenia w zakresie stanu

faktycznego i prawnego poczynione w trakcie prac nad oszacowaniem.

Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny miec na uwadze, ze przedstawione oszacowanie moze by¢
obarczone ryzykiem, wynikajgcym z prawdopodobienistwa przyjetych w oszacowaniu zatozen, a
przede wszystkim zasobnosci i struktury danych przedtozonych dla potrzeb oszacowania. Osiggniecie
ceny ze zbycia przedmiotowej naleznosci moze by¢ uzaleznione od popytu na tego rodzaju aktywa

oraz efektywnosci i zakresu upublicznienia i dtugosci ekspozycji oferty na rynku.

Przedmiotowa wycena wierzytelnosci zostata sporzgdzona do celéw sprzedazy naleznosci w toku
postepowania upadfosciowego i powinna by¢ traktowana jako cena wywotawcza w trakcie procedury
likwidacyjnej, w ktdrej to oferta zostanie nalezycie upubliczniona przez syndyka, zgodnie z

odpowiednimi przepisami ustawy Prawo upadtosciowe.

Oszacowanie sporzadzono w formie elektronicznej, opatrzonej kwalifikowanym podpisem

elektronicznym.

Autor:

Karol tagowski

Ka rOI Elektronicznie podpisany

przez Karol tagowski
Data: 2026.01.19

ta g OWS kl 11:01:32 +01'00"
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Zatacznik nr 1



Oszacowanie wartosci naleznosci wchodzacych w sktad masy upadtosci DAN Polska sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie@

Zatacznik nr 1

) Oszacowanie
Oszacowanie L.
- . Kwota L. wartosci dla A )
Lp Nazwa dtuznika Konto KH Data powstania Dokument Tytut ) wartosci ) Wezwanie Uwagi
nominalna R wymuszonej
rynkowej .
sprzedazy
i 28.06.2021 FL 38/06/2021 FL 38/06/2021 Dnia 25.04.2025 r. odpowed? i niewykonanie
1 Tomasz Matusiak 201-00209 17 920,00 1,00 zt 0,75z 15.04.2025
19.012023 FL 3/01/2023 FL3/01/2024 umowy
2 Piotr Wéjtowicz 201-00431 08.07.2022 KFL 41/07/2021 KFL 41/07/2022 900,00 1,00 zt 0,75zt 15.04.2025 brak odpowiedzi
X Dnia 22.04.2025 r. wskazuje korekte i rozliczenie
3 Sylwia Janas 201-00471 27.04.2022 | FL119/04/2022 FL 119/04/2023 4750,00 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025 saliczek
4 Zofia Bracka 201-00503 31.08.2022 FL 241/08/2022 FL 241/08/2023 9152,97 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025 | Dnia 14.05.2025 r. wskazuje, ze zaptacono gotowka
X Dnia 10.10.2025 r. odpowiedz i niewykonanie
5 Piotr Paruzel 201-00598 05.12.2022 FL375/12/2022 FL375/12/2023 15 300,00 1,00 zt 0,75zt 15.04.2025 umowy
Dnia 11.05.2025 r. odpowied? i niewykonanie
6 Anna Dabrowska 201-00603 07.11.2022 FL355/11/2022 FL355/11/2023 23 524,00 1,00 zt 0,75zt 15.04.2025 umowy




7 Sylwia Jakubiec 201-00628 17.11.2022 FL 359/11/2022 FL359/11/2023 10 040,00 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025 15.04.2025 r. odpowiedz i niewykonanie umowy

01/2023/PKO 1. Prze!ewzrachu?ku»

14288 zajecia egzekucyjne
8 ZUP ANES sc 201-000765 25.01.2023 2. CZAKM 30/23 9 093,82 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025 Zajecia egzekucyjne
01/2023/SANTA
NIP:7322199413
DNER2659
REGON:385945334 RZ
21.10.2022
(uznane Dnia 29.04.2025 r. odpowiedz? i niewykonanie
9 Grzegorz Nadtonek 201-00832 . FL 344/10/2022 FL 344/10/2023 13 287,00 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025
roszczenie na LW umowy
5000)
10 Zbigniew Mazurkiewicz 201-000949 07.12.2022 FL 385/12/2022 FL 385/12/2023 6 000,00 1,00 zt 0,75 zt 15.04.2025 Dnia 11.05.2025 r. odpowiedz
Suma: 10,00 zt 7,50 zt
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